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Market Recap

IHSG pada awal pekan rebound ditopang oleh sektor infrastruktur dan aneka
industri. JCI’s Top Gainers: Infrastructure (+1.3%), Misc. Ind. (+1.3%),
Consumer (+0.7%)

SMGR menjadi penopang terbesar penguatan INNI Index. Minat Taiheiyo
Cement Corporation (Taiheiyo)—perusahaan semen Jepang—untuk menjalin
kerja sama strategis dan membeli saham PT Solusi Bangun Indonesia Thk (SBI)
sebagai anak usaha PT Semen Indonesia Tok—memperkuat SMGR.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

IHSG pada penutupan perdagangan Senin (27/04/2020) mencatatkan arus
modal asing Rp516 miliar keluar dari saham large-cap. sektor perbankan.
Karantina ekonomi dan pelonggaran restrukturisasi kredit Otoritas Jasa
Keuangan (OJK) menjadi faktor yang memangkas laba saham sektor perbankan.
ANTM, sebaliknya, mencatatkan arus modal asing masuk senilai Rp4,2 miliar,
ditopang proyeksi tren bullish.

USD/IDR Highlight
Nilai tukar rupiah terhadap dolar AS berhasil menguat 0,1 persen ke level
15.385.

Today’s Outlook: Indeks LQ45 Mencatatkan Perubahan Minor

Dow Jones ditutup menguat 1,51% ke level 24.133 di tengah rilis laporan
kuartalan 1Q20. Selain itu, pelaku pasar optimis atas kebijakan pelonggaran di
beberapa negara bagian Amerika Serikat (AS). Di sisi domestik, beberapa indeks
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) mencatatkan perubahan minor,
misalnya LQ45. Indeks tersebut mencatatkan peningkatan jumlah saham 4
emiten—BBRI, INCO, BRPT, dan EXCL—setelah evaluasi dan penurunan jumlah
saham 12 emiten BBCA, KLBF, MNCN, AKRA, CTRA, LPPF, PWON, SRIL, TBIG,
TKIM, TLKM, dan UNVR.

Company News

UNTR  :Catatkan Penurunan Penjualan Alat Berat

TLKM  :Telkomsel Gandeng Startup Amerika Serikat

BBCA  :Salurkan Bantuan Rp12 Miliar untuk Tangani COVID-19
ASII : Mencatat Penurunan Laba Bersih 1Q20

Domestic & Global News

Transportasi, Gudang, dan Telekomunikasi Mendominasi Investasi
Laba Sektor Industri Tiongkok Anjlok 34,9% YoY
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Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.50% 4.50% Real GDP 4.97% 4.97%
FX Reserve (USD bn) 120.97  130.40 Current Acc (USD bn)  (8.12) (7.67)
Trd Balance (USD bn) 0.74 2.34 Govt. Spending Yoy 0.48% 0.48%
Exports Yoy -0.20%  11.00% FDI (USD bn) 4.71 5.70

Imports Yoy -0.75%  -5.11%  Business Confidence  105.33 105.33
Inflation Yoy 2.96%  2.98% Cons. Confidence* 121.70 121.70

JCI Index
Apr. 27 4,513.14
Chg. +17.07pts (+0.17%)
Volume (bn shares) 60.54
Value (IDR tn) 5.34
Adv 170 Dec 216 Unc 315 Untr 186

INNI Index
Last 3,978.17
Chg. +24.04pts (+0.61%)
INNI’s Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
SMGR +6.7% WIKA -3.5%
KLBF +6.0% MAPI -1.6%
ANTM +2.2% PTBA -1.4%
ASII +2.2% KINO -1.2%
CTRA +2.1%
Foreign Transactions (IDR bn)
Buy 2,179
Sell 2,695
Net Buy (Sell) 516
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
ADRO 18.2 BMRI 133.7
ANTM 4.2 BBRI 115.2
PGAS 34 BBCA 75.8
MDKA 31 ASII 33.1
SMGR 28 JSMR 18.3
Government Bond Yields & FX

Last Chg.
10-Year Tenor 8.10% 0.18%
USD/IDR 15,385 -0.10%
KRW/IDR 12.54 0.40%
Global Indicies
Index Last Chg. %
Dow Jones 24,133.78 358.51 1.51%
S&P 500 2,878.48 41.74 1.47%
FTSE 100 5,846.79 94.56 1.64%
DAX 10,659.99 323.90 3.13%
Nikkei 19,783.22 521.22 2.71%
Hang Seng 24,280.14 448.81 1.88%
Shanghai 2,815.50 6.97 0.25%
KOSPI 1,922.77 33.76 1.79%
EIDO 15.44 0.32 2.12%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD/t 0z) 1,714.0 (15.6) -0.90%
Crude Oil (USD/B) 12.78 (4.16) -24.56%
ICE NewCastle (USD/ton) 50.50  (2.05) -3.90%
LME Nickel (USD/MT) 12,244  (2.0)  -0.02%
LME Tin (USD/MT) 15,460 570.0 3.83%
CPO (MYR/ton) 2,018 (57.0) -2.75%
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Company News

UNTR : Catatkan Penurunan Penjualan Alat Berat

PT United Tractors Tbk (UNTR) mencatatkan penjualan alat
berat 1Q20 sebanyak 617 unit atau turun 47,7% YoY.
Sektor batu bara masih menjadi kontributor terbesar (36%)
bagi penjualan, dan UNTR berhasil menjaga pangsa pasar
nasional di level 33%. UNTR pun masih mampu
meningkatkan volume penjualan batu bara menjadi 3,1
juta ton yang melebihi realisasi 2019. (Bisnis Indonesia)

BBCA : Salurkan Bantuan Rp12 Miliar untuk Tangani
COVID-19

PT Bank Central Asia Tbk (BBCA) telah menyalurkan
bantuan penanganan COVID-19 senilai Rp12 miliar. Dana
tersebut diwujudkan dalam bentuk rapid test kit dan
ventilator yang disalurkan ke rumah sakit dan instansi lain.
BBCA di tengah pandemi tetap berkomitmen untuk
mendukung penanganan wabah COVID-19 melalui website
benihbaik.com. (Kontan)

Domestic & Global News
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TLKM  : Telkomsel Gandeng Startup Amerika Serikat

Telkomsel, anak usaha PT Telekomunikasi Indonesia Tbk
(TLKM), memperkenalkan solusi loT Asset Performance
untuk memonitor lokasi dan kondisi aset perusahaan
secara real-time. Solusi loT Asset Performance merupakan
hasil kerjasama dengan perusahaan rintisan AS Roambee

dan dapat dimplementasikan di berbagai industri
misalnya FMCG, logistik, dan manufaktur. (Bisnis
Indonesia)

ASlI : Mencatat Penurunan Laba Bersih 1Q20

PT Astra International Tbhk (ASIl) mencatatkan penurunan
pendapatan dan laba bersih 1Q20 masing-masing sebesar
8,4% YoY menjadi Rp23,7 triliun dan 7,8% YoY menjadi
Rp4,8 triliun karena penurunan kinerja anak usaha di
bidang otomotif, alat berat, dan tambang batu bara. Anak
usaha di sektor pertaninan dan keuangan, sebaliknya,
berhasil mencetak pertumbuhan pendapatan. (Kontan)

Transportasi, Gudang, dan Telekomunikasi Mendominasi Investasi

Kepala Badan Koordinasi Penanaman Modal (BKPM) Bahlil Lahadalia menyatakan sektor transportasi, gudang, dan
telekomunikasi mendominasi investasi 1Q20 senilai Rp49,3 triliun atau 23,4 persen dari total realisasi Penanaman Modal
Asing (PMA) dan Penanaman Modal Dalam Negeri (PMDN). Ketiga sektor tersebut berhasil mempertahankan dominasi
investasi 2019 yang mencapai Rp139 triliun atau 17,2 persen. (Kompas)

Laba Sektor Industri Tiongkok Anjlok 34,9% YoY

Badan statistik Tiongkok menyatakan bahwa sektor industri pada Maret membukukan penurunan laba sebesar 34,9% dari
370,66 miliar yuan (USD52,43 miliar) pada Maret 2019. Penurunan laba pada Maret 2020 lebih besar dari penurunan laba
sebesar 38,3% dari Januari hingga Februari: penurunan terdalam sejak 2010. Sektor industri secara keseluruhan dari
Januari hingga Maret anjlok 36,7% YoY menjadi 781,45 miliar yuan. (Reuters)
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Upside 1Year Market Price/ ) Return on Dividend Sales EPS .
Target . ) Price / . ] Adjusted
Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
(%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance (29.3) 1,735.2
BBCA 24,800 33,425 32,000 Buy 29.0 (11.7) 611.4 21.4x 3.5x 17.5 2.2 13.7 10.5 1.1
BBRI 2,660 4,400 4,950 Buy 86.1 (38.6) 328.1 9.5x 1.6x 17.7 6.3 111 6.3 13
Consumer (29.4) 994.9
GGRM 43,500 53,000 61,800 Buy 42.1  (47.6) 83.7 7.7x 1.6x 22.7 6.0 15.5 39.6 1.0
KINO 2,570 3,430 4,680 Buy 82.1 (1.9) 3.7 7.1x 1.4x 21.8 1.9 29.5 246.7 0.8
ICBP 9,925 11,150 12,875 Buy 29.7 8.2 115.7 23.0x 4.6x 21.5 14 10.1 10.2 0.9
KLBF 1,330 1,620 1,430 Hold 7.5 (12.2) 62.3 24.9x 3.9x 16.4 2.0 7.4 2.0 1.1
Infrastructure (27.7)  594.50
TLKM 3,150 3,970 4,700 Buy 49.2  (18.3) 312.0 15.4x 3.1x 21.3 5.2 3.5 15.6 1.0
JSMR 2,560 5,175 6,000 Buy 134.4  (58.2) 18.6 9.6x 1.0x 11.3 1.8 (22.8) (15.2) 13
Trade (27.9) 5386
UNTR 16,400 21,525 20,000 Buy 220 (40.6) 61.2 6.1x 1.0x 16.9 7.5 #N/AN/A  (40.2) 0.8
MAPI 605 1,055 1,300 Buy 1149  (36.6) 10.0 10.8x 1.6x 16.1 1.7 14.0 27.3 1.2
Property (39.8) 268.3
CTRA 492 1,040 1,550 Buy 2150 (56.7) 9.1 7.9x 0.6x 7.8 2.0 (0.8) (2.6) 13
WSKT 560 1,485 2,600 Buy 3643 (73.5) 7.6 8.1x 0.4x 5.2 13.0 (35.7) (76.3) 1.8
WIKA 835 1,990 2,500 Buy 199.4  (64.5) 7.5 3.3x 0.5x 14.6 4.6 (12.7) 32.0 1.6
Basic Ind. (13.3) 557.2
SMGR 7,150 12,000 14,300 Buy 100.0 (47.8) 42.4 17.7x 1.3x 7.5 2.9 315 (22.4) 13
Misc Ind. (46.5) 214.9
ASII 3,710 6,925 8,600 Buy 131.8  (51.5) 150.2 7.0x 1.0x 14.4 5.7 (9.4) (7.8) 13
Mining (33.4) 277.4
TINS 462 825 800 Buy 732 (64.6) 34 N/A 0.7x (10.7) 5.4 75.2 N/A 15
PTBA 1,825 2,660 2,300 Buy 26.0 (54.6) 21.0 4.9x 1.1x 23.7 18.6 2.9 (22.2) 11
INCO 2,390 3,640 4,200 Buy 75.7 (21.6) 23.7 26.9x 0.8x 3.0 N/A 0.7 (4.9) 1.7
ANTM 505 840 1,100 Buy 117.8  (42.3) 121 62.6x 0.7x 1.1 2.5 294  (88.1) 16
Agriculture (35.6) 58.2
AALI 5,550 14,575 15,600 Buy 181.1  (47.8) 10.7 50.6x 0.6x 1.1 4.0 (8.5) (85.3) 13
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKSI Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 8,000 -
YTD Change -36.1%
YTD Change Gap (vs JCI) -7.9% 7,000 -
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Hour

Date Country Period Actual Consensus  Previous
Jakarta

Tuesday us 21:00 Conf. Board Consumer Confidence Apr 87.9 120

28 - Apr

Wednesday EC 15:00 M3 Money Supply YoY Mar 5.50% 5.50%

29 - Apr us 18:00 MBA Mortgage Applications Apr -- -0.30%
GE 19:00 CPIYoY Apr 0.70% 1.40%
us 19:30 GDP Annualized QoQ 1QA -3.90% 2.10%

Thursday us 01:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) Apr 0.25% --

30— Apr CH 08:00 Manufacturing PMI Apr 51 52
GE 14:55 Unemployment Change (000's) Apr 77.0k 1.0k
EC 16:00 GDP SA QoQ 1QA -3.50% 0.10%
EC 16:00 GDP SA YoY 1QA -3.30% 1.00%
EC 18:45 ECB Main Refinancing Rate Apr 0.00% 0.00%
EC 18:45 ECB Deposit Facility Rate Apr -0.50% -0.50%
us 19:30 Personal Income Mar -1.60% 0.60%
us 19:30 Personal Spending Mar -5.00% 0.20%
us 19:30 Initial Jobless Claims Apr 3500k 4427k

Friday UK 15:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Apr 32.7 32.9

01- May us 20:45 Markit US Manufacturing PMI Apr 36.7 36.9
us 21:00 ISM Manufacturing Apr 36.1 49.1

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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