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JCI Index 
Apr. 03 4,623.42 

Chg. 91.74pts (+2.02%) 

Volume (bn shares) 82.38 

Value (IDR tn) 6.60 

Adv 256  Dec 142 Unc 296 Untr 161 

Foreign Transactions                (IDR bn) 
Buy 2,579 

Sell 2,595 

Net Buy (Sell) 16 

Top Buy NB Val. Top Sell NS Val. 

BBCA 117.4 BBRI 148.1 

BMRI 100.5 TOWR 52.5 

ADRO 22.5 ASII 46.8 

TLKM 16.0 PGAS 34.8 

PTBA 14.4 INTP 26.3 

INNI Index 
Last 3,975.07 

Chg. +87.95pts (+2.26%) 

INNI Top Gainers & Losers 
Gainers % Losers % 

JSMR +10.8% KLBF -2.7% 

CTRA +10.7% ICBP -2.0% 

GGRM +6.1%   

WIKA +5.2%   

INCO +5.0%   

Government Bond Yield & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 8.14% 0.05% 

USDIDR 16,430  -0.39% 

KRWIDR 13.34  -0.74% 

   Global Indicies 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 21,052.53 (360.91)  -1.69% 

S&P 500 2,488.65 (38.25)  -1.51% 

FTSE 100 5,415.50 (64.72)  -1.18% 

DAX 9,525.77 (45.05)  -0.47% 

Nikkei 17,820.19 1.47  0.01% 

Hang Seng 23,236.11 (43.95)  -0.19% 

Shanghai 2,763.99 (16.65)  -0.60% 

KOSPI 1,725.44 0.58  0.03% 

EIDO 13.97 (0.41)  -2.85% 

    

Market Recap 
Pada akhir pekan (03/04/2020), IHSG masih melanjutkan penguatan ditopang 
oleh sektor industri dasar. JCI’s Top Gainers:  Basic Ind. (+8.5%), Infrastruktur 
(+2.8%), Mining (+2.6%). 
 
INNI index menguat, ditopang oleh saham sektor infrastruktur dan properti, 
yaitu JSMR dan CTRA yang membukukan penguatan dobel digit.  

Daily Foreign & Domestic Sector Movement 
IHSG masih membukukan foreign net sell tipis senilai Rp16 miliar. PT Sat 
Nusapersada Tbk (PTSN) pada penutupan perdagangan Jumat (03/04/2020) 
mencatatkan transaksi crossing shares senilai Rp125,4 miliar. Di sisi lain, ADRO 
mencatatkan transaksi foreign net buy senilai Rp22,5 miliar dan masih 
beruntung karena keputusan karantina wilayah India—pasar ekspor yang 
menyerap 15% volume penjualan batu bara ADRO sepanjang 2019— belum 
memiliki dampak signifikan bagi kinerja operasional ADRO. Di sisi komoditas, 
harga batu bara kontrak ICE NewCastle menurun 7,02% ke level USD66,2 per 
ton. Sementara itu, kurs rupiah terhadap dolar AS terapresiasi 0,39 persen ke 
level 16.430.  

Today’s Outlook: ADB Proyeksi Ekonomi Indonesia Tumbuh 2,5%  
Dow Jones melemah 1,69 persen ke level 21.052 setelah Badan Statistik Tenaga 
Kerja Amerika Serikat menunjukkan data Non-Farm Payrolls (NFP) pada Maret 
anjlok hingga 701.000 dan tingkat pengangguran melonjak menjadi 4,4% dari 
3,5%—level tertinggi sejak Agustus 2017. Di sisi domestik, Asian Development 
Bank (ADB) memproyeksi pertumbuhan ekonomi Indonesia pada 2020 di level 
2,5%, tergerus oleh penurunan permintaan domestik dan pelemahan sentimen 
bisnis & konsumen.  

Company News 
BBRI  : Laba Februari Turun secara Tahunan  
BBCA  : Akibat Pencadangan, Laba Februari Turun  
WSKT  : Borong RDPT Waskita Transjawa Toll Road  
PTBA  : Pendapatan Konsisten Meningkat dalam Lima Tahun  
 
Domestic & Global News 
Ekonomi Indonesia pada 2020 Tumbuh 2,5%: Estimasi ADB  

PBoC Merelaksasi GWM  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
  
  
  

JCI Movement 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 4.50% 4.75% 

FX Reserve (USD bn) 130.40  131.70  

Trd Balance (USD bn) 2.34  (0.86) 

Exports Yoy 11.00%  -3.71% 

Imports Yoy   -5.11%  -4.78% 

Inflation Yoy 2.96% 2.98% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 4.97% 4.97% 

Current Acc (USD bn) (8.12) (7.67) 

Govt. Spending Yoy 0.48% 0.48% 

FDI (USD bn) 4.71  5.70  

Business Confidence  105.33  105.33  

Cons. Confidence* 121.70  121.70  

Commodities         
Commodity Last Chg. % 

Gold (USD /troy oz.) 1,620.8 6.8  0.42% 

Crude Oil (USD /bbl) 28.34 3.02  11.93% 

Coal Newcas(USD/ton) 62.50 (1.75)  -2.72% 

Nickel LME (USD /MT) 11,239 (74.0)  -0.65% 

Tin LME (USD /MT) 14,123 (252.0)  -1.75% 

CPO (MYR/Ton) 2,245 (66.0)  -2.86% 

    

INNI Movement 
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Company News 

Domestic & Global News 

BBRI  : Laba Februari Turun secara Tahunan  
PT Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI) mengalami 
perlambatan kinerja dengan laba bersih Februari yang 
menurun 1,5% YoY menjadi Rp2,56 triliun. Namun, kredit 
BBRI masih tumbuh 7,1% YoY dan peghimpunan DPK naik 
12,1% YoY. Saat ini BBRI telah menurunkan suku bunga 
kredit komersial hingga 50 bps dan mempertahankan 
bunga kredit lainnya di tengah wabah virus Corona. 
(Kontan)  

BBCA  : Akibat Pencadangan, Laba Februari Turun  
PT Bank Central Asia Tbk (BBCA) mencatatkan laba bersih 
sebesar Rp1,4 triliun pada Februari atau penurunan 14,6% 
YoY. Namun, pada periode Januari-Februari penyaluran 
kredit dan penghimpunan DPK masing-masing tumbuh 
8,6% YoY dan 12,4% YoY. Hingga saat ini, BBCA masih 
optimis dan belum berencana mengubah target kinerja 
2020 karena masih mengkaji dampak pandemi bagi 
bisnisnya. (Kontan)  

WSKT  : Borong RDPT Waskita Transjawa Toll Road  
PT Waskita Karya Tbk (WSKT) melalui anak usahanya, yaitu 
Waskita Toll Road membeli 143.218 saham Waskita 
Transjawa Toll Road yang senilai Rp467,4 miliar. Pembelian 
saham pada 1 April 2020 tersebut dilakukan melalui RDPT 
dan mencatatkan kepemilikan saham Waskita Transjawa 
Toll Road mencapai 39,4%. Sebagai catatan, aksi korporasi 
tersebut tidak berdampak pada kondisi keuangan. 
(Kontan)  

PTBA  : Pendapatan Konsisten Meningkat dalam Lima 
Tahun  
PT Bukit Asam Tbk (PTBA) mencatatkan pertumbuhan 
pendapatan pada 2015-2019 walau kondisi batu bara 
sangat fluktuatif. PTBA memastikan kinerja tersebut 
berkat konsistensi peningkatan produksi, pengangkutan, 
dan penjualan batu bara serta efisiensi biaya di semua lini. 
Ke depan, PTBA terus meningkatkan kapasitas 
pengangkutan untuk tetap mengimbangi peningkatan 
kapasitas. (Kontan)  

Ekonomi Indonesia pada 2020 Tumbuh 2,5%: Estimasi ADB  

Asian Development Bank (ADB) mengestimasi laju pertumbuhan ekonomi Indonesia pada 2020 hanya berada di level 2,5% 
atau setengah dari pencapaian 2019 lantaran dihambat oleh pandemi Corona. Asian Development Outlook (ADO)2020 
dalam laporan ekonomi tahunannya menguraikan pandemi yang bertepatan dengan keanjlokan harga minyak global dan 
gejolak pasar keuangan secara signifikan memperlambat laju ekonomi Indonesia. (Kontan)  

 

PBoC Merelaksasi GWM  

Bank sentral Tiongkok (PBoC) merelaksasi giro wajib minimum (GWM) yang dipersyaratkan bagi bank skala kecil dan 
menengah melalui injeksi likuiditas senilai 400 juta yuan. Untuk menopang ekonomi yang rapuh karena terserang virus, 
PBoC secara bertahap akan memangkas rasio GWM hingga 100 bps. Potongan pertama sebesar 50 bps mulai efektif pada 
15 April 2020, dan potongan kedua yang juga sebesar 50 bps berlaku efektif pada 15 Mei 2020. (Reuters)  
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INNI Components 

Source: Bloomberg, NHKS Research * Target Price for December 2020 

INNI Index Movement  

YTD Change -36.1% 

YTD Change Gap (vs JCI) -8.9% 

Weekly Change 1.6% 

Weekly Change Gap (vs JCI) 0.9% 

INNI Market Capitalization   

Market Cap (IDR tn) 3,464 

Market Cap (%) 47.27 

INNI Summary 

Source: Bloomberg, NHKS Research 

INNI Index  
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Global Economic Calendar Global Economic Calendar 

Source: Bloomberg 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday GE 19:00 CPI YoY Mar  1.40% 1.30% 1.70% 

30 – Mar        

        

Tuesday CH 08:00 Manufacturing PMI Mar 52.0 45 35.7 

31 – Mar UK 13:00 GDP QoQ 4Q F 0.00% 0.00% 0.00% 

 UK 13:00 GDP YoY 4Q F 1.10% 1.10% 1.10% 

 GE 14:55 Unemployment Change (000's) Mar 1.0k 25.0k -10.0k 

 US 21:00 Conf. Board Consumer Confidence Mar 120 110 130.7 

        

Wednesday CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Mar 50.1 45 40.3 

01 - Apr GE 14:55 Markit/BME Germany Manufacturing PMI Mar F 45.4 45.5 45.7 

 EC 15:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Mar F 44.5 44.7 44.8 

 UK 15:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Mar F 47.8 47 48 

 US 18:00 MBA Mortgage Applications 27-Mar 15.3% -- -29.40% 

 US 19:15 ADP Employment Change Mar -27k -150k 183k 

 US 20:45 Markit US Manufacturing PMI Mar F 48.5 48 49.2 

 US 21:00 ISM Manufacturing Mar 49.1 45 50.1 

        

Thursday US 19:30 Initial Jobless Claims 28-Mar 6648k 3150k 3283k 

02 – Apr US 21:00 Factory Orders Feb 0.00% 0.20% -0.50% 

 US 21:00 Durable Goods Orders Feb F 1.20% 1.20% 1.20% 

        

Friday US 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Mar -700k -100k 273k 

03 - Apr US 19:30 Unemployment Rate Mar 4.40% 3.80% 3.50% 

Domestic Economic Calendar 

Date 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Wednesday 07:30 Markit Indonesia PMI Mfg Mar 45.3 -- 51.9 

01 - Apr 11:00 CPI Core YoY Mar 2.87% 2.71% 2.76% 

 11:00 CPI NSA MoM Mar 0.10% 0.12% 0.28% 

 11:00 CPI YoY Mar 2.96% 2.91% 2.98% 

Source: Bloomberg 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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