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Market Recap

Pada akhir pekan lalu, IHSG berada di zona hijau ditopang oleh penguatan
semua sektor. JCI’s Top Gainers: Misc. Ind. (+10.0%), Property (+7.8%), Basic Ind.
(6.3%).

INNI index melanjutkan penguatannya ditopang oleh saham sektor industri
dasar, SMGR. Berdasarkan laporan keuangan tahunan 2019, SMGR
membukukan pertumbuhan signifikan, terutama di sisi pendapatan.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

Pada penutupan perdagangan Jumat (27/03/2020), IHSG menerima net foreign
buy Rp223 miliar pada mayoritas saham large-cap. sektor perbankan yang masih
dikoleksi oleh investor asing. Selain saham perbankan, MNCN juga mencatatkan
net foreign buy dengan transaksi senilai Rp33,6 miliar. MNCN berhasil mencetak
performa keuangan 2019 yang sesuai ekspektasi. Namun, penyebaran Covid-19
yang menghambat pertumbuhan iklan tv dan utang jangka dalam denominasi
dolar AS yang didapatkan dari bank sindikasi berpotensi menekan laba bersih
1Q20. Sementara itu, nilai tukar rupiah terhadap dolar AS di pasar spot menguat
0,83 persen ke level 16.170.

Today’s Outlook: Stimulus Ekonomi Menggerakan Pasar Saham

Dow Jones melemah 4,06% ke level 21.636 karena data Worldometers yang
menyatakan AS sebagai negara dengan kasus infeksi COVID-19 terbanyak
memantik kekhawatiran investor. Di sisi domestik, saat ini volatilitas masih
mengancam pasar saham, berkurangnya volatilitas sangat tergantung pada
kebijakan dan langkah pemerintah dalam menghentikan penyebaran COVID-19.
Kebijakan BEI terkait jam perdagangan yang lebih singkat akan mulai efektif hari
ini.
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Indeks Konsumen AS Anjlok
Indonesia Macroeconomic Data
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Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.50%  4.75% Real GDP 4.97% 4.97%
FX Reserve (USD bn) 130.40 131.70 Current Acc (USD bn)  (8.12) (7.67)
Trd Balance (USD bn) 2.34 (0.86) Govt. Spending Yoy 0.48% 0.48%
Exports Yoy 11.00%  -3.71% FDI (USD bn) 471 5.70

Imports Yoy 5.11%  -4.78% Business Confidence 105.33 105.33
Inflation Yoy 2.98%  2.68% Cons. Confidence* 121.70 121.70

JCI Index
Mar. 27 4,545.57
Chg. +206.67pts (+4.76%)
Volume (bn shares) 99.32
Value (IDR tn) 12.36
Adv 277 Dec 157 Unc 259 Untr 145

INNI Index
Last 3,912.92
Chg. +204.51pts (+5.51%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
SMGR +17.3% KINO -1.4%
ASII +12.7%
WSKT +11.8%
ANTM +10.6%
BBRI +9.9%
Foreign Transactions (IDR bn)
Buy 5,382
Sell 5,158
Net Buy (Sell) 223
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 150.3 CTRA 45.7
BMRI 91.6  KLBF 44.4
BBRI 61.3  ASII 31.0
MNCN 33.6 PGAS 26.2
BBTN 32.2 UNVR 221
Government Bond Yield & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.89% -0.15%
USDIDR 16,170 -0.83%
KRWIDR 13.20 -0.60%
Global Indicies
Index Last Chg. %
Dow Jones 21,636.78  (915.39) -4.06%
S&P 500 2,541.47 (88.60) -3.37%
FTSE 100 5,510.33 (305.40) -5.25%
DAX 9,632.52 (368.44) -3.68%
Nikkei 19,389.43 724.83 3.88%
Hang Seng 23,484.28 131.94 0.56%
Shanghai 2,772.20 7.29 0.26%
KOSPI 1,717.73 31.49 1.87%
EIDO 14.34 (0.81) -5.35%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy o0z.) 1,628.2 (3.2) -0.19%
Crude Oil (USD /bbl) 2151  (1.09) -4.82%
Coal Newcas(USD/ton) 70.45 0.80 1.15%
Nickel LME (USD /MT) 11,355 1440 1.28%
Tin LME (USD /MT) 14,260 (8.0) -0.06%
CPO (MYR/Ton) 2,378 21.0 0.89%
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JSMR  : Bantah Penutupan Jalan Tol

PT Jasa Marga Tbk (JSMR) memastikan hingga Minggu 29
Maret 2020 jalan tol area Jabodetabek masih beroperasi
normal dan masih menunggu keputusan Pemerintah
terkait rencana penutupan ruas jalan tol di beberapa tiitk.
(Kontan)

WSKT : Mengembangkan 3 Pabrik Baru

Waskita Beton Precast, anak usaha PT Waskita Karya Tbk
(WSKT), berencana ekspansi dengan mengembangkan
pabrik baru di Kalimantan Timur, Banten, dan Sumatra
Selatan pada tahun ini. Namun, rencana eskpansi
terhambat oleh berkurangnya pasokan peralatan dan
material yang diimpor dari negara terdampak COVID-19,
termasuk Tiongkok. Rencananya Waskita Beton Precast
akan menggalang dana pinjaman bank untuk membantu
ekspansi. (Bisnis Indonesia)
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WIKA :Terpapar Pengurangan Belanja Infrastruktur
Wika Beton, anak usaha PT Wijaya Karya Tbk (WIKA), akan
terdampak rencana pengurangan belanja infrastruktur
pemerintah karena wabah virus corona. Kontrak proyek
infrastruktur yang diperoleh Wika Beton 34,1% dari
BUMN dan 27,4% dari WIKA Grup. Wika Beton akan
menghitung dampak pengurangan proyek infrastruktur
dan WFH terhadap performa. (Kontan)

BBCA
Utang
PT Bank Central Asia Tbk (BBCA) menjaga likuiditas tetap
memadai dengan membeli surat berharga. Di tengah
kondisi virus corona, penting bagi BBCA untuk
memastikan likuiditas tetap terjaga dengan LDR di level
90% dan pengelolaan aset tetap produktif, misalnya
menempatkan dana pada instrumen aset lain sebagai
langkah antisipasi jangka panjang terhadap kemungkinan
serangan pandemi vyang berlangsung lama. (Bisnis
Indonesia)

: Berupaya Jaga Likuiditas dengan Beli Surat

Proyeksi teroptimis Center of Reform on Economics (CORE) memperkirakan bahwa PDB 2020 mampu merangkak dan
berdiri di level 2% dengan asumsi ekonomi Indonesia sudah pulih pada 3Q20. Jika penyebaran wabah COVID-19 tak
berhasil dihentikan maka peluang ekonomi Indonesia bertumbuh sangat minim. (Ekonomi Bisnis)

Indeks Konsumen AS Anjlok

Indeks konsumen AS anjlok ke level terendah selama tiga tahun terakhir di tengah mewabahnya COVID-19. Level Maret
ambruk ke 89,1--level terendah sejak Oktober 2016 dan lebih rendah dari level Februari, yakni 101. Kunci untuk mencegah
kemerosotan lebih lanjut pada level April adalah keberhasilan menghentikan penyebaran wabah dan darurat stimulus bagi

sektor belanja rumah tangga. (CNBC)
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End of Upside 1Year Market Price/ Return on Dividend  Sales EPS

Last Target ) ) Price / ) ] Adjusted
Prica Last Year Prica® Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Bata
Price (%) (%) (IDR tn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance {(20.5) 1,909.4
BBCA 27,550 33,425 32,000 Buy 16.2 (0.7) 679.2 23.8x 3.9x 17.5 1.3 13.7 10.5 1.1
BERI 3,230 4,400 4,950 Buy 53.3 (21.6) 398.4 11.5% 1.9x 17.7 5.2 11.1 6.3 1.3
Consumer (37.5) 931.4
GGRM 44,000 53,000 61,800 Buy 40.5 (47.1) 84.7 9.1x 1.8x 20.5 5.9 16.9 25.8 1.0
KINO 2,190 3,430 4,680 Buy 113.7 (11.7) 3.1 6.4x 1.2x 21.2 2.3 34.1 323.0 0.8
ICBP 9,975 11,150 12,875 Buy 29.1 7.0 116.3 23.4% 4.9% 22,2 1.4 11.2 11.4 0.9
KLBF 1,010 1,620 1,430 Buy 41.6 (33.6) 47.3 18.4x 3.1x 17.6 2.6 7.3 6.2 1.1
Infrastructure [32.5) 556.22
TLEM 3,090 3,970 4,700 Buy 52.1 (20.7) 306.1 15.1x 3.1x 21.3 5.3 3.5 15.6 0.9
JSMR 2,600 5,175 6,000 Buy 130.8 (56.5) 18.9 9.8x 1.0x 11.3 1.8 (22.8) (15.2) 1.3
Trade {29.5)  532.9
UNTR 15,500 21,525 20,000 Buy 29.0 (42.7) 57.8 5.1x 1.0x 20.2 8.0 (0.2) 1.7 0.8
MAPI 472 1,055 1,300 Buy 175.4 (51.3) 7.8 9.6x 1.3x 14.8 2.1 11.4 14.7 1.2
Property (26.2)  323.3
CTRA 482 1,040 1,550 Buy 221.6 (51.8) 8.9 B8.8x 0.6x 7.2 2.1 (0.7) (28.9) 1.3
WSKT 510 1,485 2,600 Buy 409.8 (74.3) 6.9 7.4% 0.4x 5.2 14.3 (35.7) (76.3) 1.7
WIKA 880 1,990 2,500 Buy 184.1 (59.3) 7.9 3.5% 0.5x 14.6 44 (12.7) 32.0 1.6
Basic Ind. (32.3) 4611
SMGR 7,975 12,000 14,300 Buy 79.3 (42.8) 47.3 15.8x 1.5x 7.5 2.6 31.5 (22.4) 1.3
Misc Ind. (41.3) 2297
ASH 4,080 6,925 8,600 Buy 110.8 (44.3) 165.2 7.6x 1.1x 15.2 5.2 (0.9) 0.2 1.2
Mining (35.6) 2774
TINS 432 825 800 Buy 85.2 (65.6) 3.2 22.8x 0.5x 1.6 5.8 114.6 N/A 1.5
PTBA 2,040 2,660 2,300 Hold 12.7 (51.4) 23.5 5.5% 1.3x 23.7 16.6 2.9 (22.2) 1.1
INCO 2,000 3,640 4,200 Buy 110.0 (41.0) 19.9 21.5x 0.6x 3.0 N/A 0.7 (4.9) 1.7
ANTM 460 240 1,100 Buy 139.1 (48.0) 11.1 13.7% 0.6x 4.1 2.8 23.0 (11.1) 1.6
Agriculture (36.1) 59.2
AALI 5,500 14,575 15,600 Buy 183.6 (51.0) 10.6 30.1x 0.6x 1.1 4.1 (8.9) (85.3) 1.2
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 8,000 -
YTD Change -37.1%
YTD Change Gap (vs JCI) -9.4% 7,000

Weekly Change 20.4% / h e
_ LY
Weekly Change Gap (vs JCI) 9.6% 6.000 Y™ ‘ \\1

INNI Market Capitalization
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Source: Bloomberg, NHKS Research
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Global Economic Calendar

Date Country Period Actual Consensus  Previous
Tuesday GE 15:30 BME Germany Manufacturing PMI Mar 45.7 40 48
24 — Mar EC 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Mar 44.8 39 49.2

UK 16:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Mar 48.0 45 51.7
us 20:45 Markit US Manufacturing PMI Mar 49.2 44 50.7
us 21:00 New Home Sales Feb 765k 750k 764k
Wednesday GE 16:00 [IFO Business Climate Mar 86.1 -- 87.7
25 - Mar UK 16:30 CPI MoM Feb 0.40% 0.30% -0.30%
UK 16:30 CPIYoY Feb 1.70% 1.70% 1.80%
UK 16:30 CPI Core YoY Feb 1.70% 1.50% 1.60%
UK 16:30 PPl Output NSA MoM Feb -0.30% 0.00% 0.30%
us 18:00 MBA Mortgage Applications Mar -29.4% -- -8.40%
us 19:30 Durable Goods Orders Feb 1.20% -1.00% -0.20%
Thursday EC 16:00 M3 Money Supply YoY Feb 5.50% 5.20% 5.20%
26— Mar UK 19:00 Bank of England Bank Rate Mar 0.10% 0.10% 0.10%
us 19:30 GDP Annualized QoQ 4Q 2.10% 2.10% 2.10%
us 19:30 Initial Jobless Claims Mar 3283k 1500k 281k
Friday us 19:30 Personal Income Feb 0.60% 0.40% 0.60%
27 - Mar us 19:30 Personal Spending Feb 0.20% 0.20% 0.20%
us 21:00 U. of Mich. Sentiment Mar 89.1 90 95.9

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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