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Market Recap

Setelah mencatatkan koreksi terdalam, IHSG berhasil rebound tipis pada penutupan
perdagangan Jumat (13/03/2020). JCI’s Top Gainers: Infrastructure (+1.4%),
Finance (+1.1%), Consumer (+0.7%).

INNI index masih melanjutkan pelemahannya, ditekan oleh saham sektor
konsumer, yaitu KINO dan GGRM.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

IHSG, pada penutupan perdagangan akhir pekan, masih membukukan net
foreign sell Rp575 miliar. Senada dengan mayoritas bursa saham yang masih
mencatatkan sell off. Sementara para emiten yang melantai di bursa efek
merespons positif kebijakan otoritas BEl terkait pelonggaran persyaratan
buyback dan mengumumkan aksi buyback, misalnya ACES, KLBF, POWR, SSIA,
JRPT, BBRI, dan PNBN.

Selain itu, nilai tukar rupiah melemah 1,76 persen ke level 14.778 per dolar AS.

Today’s Outlook: Mengantisipsi Rilis Neraca Perdagangan

Dow Jones menguat 9,36% ke level 23.185 setelah sempat mencatatkan
keanjlokan terdalam sejak 1987. Bursa AS menguat setelah Presiden Trump AS
mengumumkan darurat nasional karena penyebaran pandemik COVID-19. Kabar
baik datang dari AAPL yang menguat 11,98% sehingga berhasil menopang the
Dow. Kembali ke ranah domestik, pelaku pasar menantikan rilis data neraca
perdagangan pada Senin (16/03/2020). Beberapa ekonom memprediksi neraca
dagang Februari 2020 akan melemah dan mencatatkan defisit lantaran serangan
pandemik global.

Company News

KLBF : Mulai Buyback Saham

JSMR  : Penanganan Longsor Tol Akan Tuntas pada April
WIKA  : Menghitung Dampak PSAK bagi Keuangan Perusahaan
WSKT  : Tetap Optimis Raih Target Tahun Ini

Domestic & Global News
Tampik Pandemik, Defisit APBN 2020 Bengkak 2,5% dari PDB

Pemangkasan FFR Hingga 0% Sangat Diharapkan
Indonesia Economic Data

UN

KORINDO

SEKURITAS

Daily | March 16 2020

JCI Index

Mar. 13 4,907.57
Chg. +11.82pts (+0.24%)
Volume (bn shares) 74.43
Value (IDR tn) 9.50

Adv 121 Dec 290 Unc 81 Untr 282

Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.75%  5.00% Real GDP 4.97% 4.97%
FX Reserve (USD bn) 13040 131.70 Current Acc (USD bn)  (8.12) (7.67)
Trd Balance (USD bn) (0.86) (0.03) Govt. Spending Yoy 0.48% 0.48%
Exports Yoy -3.71%  1.28% FDI (USD bn) 471 5.70

Imports Yoy -4.78%  -5.62% Business Confidence  105.33 105.33
Inflation Yoy 2.98%  2.68% Cons. Confidence* 121.70 121.70

INNI Index
Last 4,198.58
Chg. -55.76pts (-1.31%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
ICBP +43%  KINO -7.0%
MAPI +3.1% SMGR -5.6%
WIKA +3.1%  GGRM -5.5%
BBRI +3.0% JSMR -5.1%
UNTR +2.6% PTBA -4.4%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 4,100
Sell 4,676
Net Buy (Sell) 575
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
MDKA 20.2  BBRI 147.9
UNVR 18.3 BMRI 116.2
SMGR 13.7 BBCA 71.8
ASII 7.9 BBNI 45.2
ICBP 6.9 INDF 1.8
Government Bond Yield & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.34% 0.06%
USDIDR 14,778 1.76%
KRWIDR 12.12 0.71%
Global Indexes
Index Last Chg. %
Dow Jones 23,185.62  1985.00 9.36%
S&P 500 2,711.02 230.38 9.29%
FTSE 100 5,366.11 128.63 2.46%
DAX 9,232.08 70.95 0.77%
Nikkei 17,431.05 (1128.58) -6.08%
Hang Seng 24,032.91 (276.16) -1.14%
Shanghai 2,887.43 (36.06) -1.23%
KOSPI 1,771.44 (62.89) -3.43%
EIDO 18.06 1.24 7.37%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,529.8 (46.3) -2.94%
Crude Oil (USD /bbl) 31.73 023  0.73%
Coal Newcas(USD/ton) 65.45 0.85 1.32%
Nickel LME (USD /MT) 12,320 490.0 4.14%
Tin LME (USD /MT) 15,950 (150.0) -0.93%
CPO (MYR/Ton) 2,284 7.0 0.31%
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Company News

KLBF : Mulai Buyback Saham

PT Kalbe Farma Tbk (KLBF) akan mulai melaksanakan
buyback saham pada 16 Maret 2020 hingga berakhir pada
15 Juni 2020 dengan estimasi total buyback sekitar 1,87
miliar saham. KLBF pun memastikan kecukupan modal
kerja dan arus kas untuk melakukan aksi korporasi
tersebut. Diharapkan aksi korporasi tersebut dapat
menstabilkan harga saham KLBF di tengah pasar yang
fluktuatif. (Kontan)

WIKA Menghitung Dampak PSAK bagi Keuangan
Perusahaan

PT Wijaya Karya Tbk (WIKA) tengah menganalisis dampak
peraturan PSAK 71,72, dan 73 bagi laporan kinerja
keuangan 2020. Hingga saat ini, WIKA memperkirakan
hanya saldo retained earnings yang terdampak sedagkan
laba rugi perusahaan tidak terpengaruh. Selain itu, WIKA
juga tengah mempercepat pencairan piutang perusahaan
dan selektif memmilih proyek pada 2020. (Bisnis
Indonesia)
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JSMR
April
PT Jasa Marga Tbk (JSMR) melalui dua anak usahanya,
yaitu Jasa Marga Purbaleunyi dan Jasa Marga Tollroad
Maintenance menargetkan penanganan longsor di Tol
Cipularang untuk tuntas pada April 2020. Target mencapai
45% dan menunjukan progres signifikan melalui
rekonstruksi lereng dan penguatan slag cement. (Bisnis
Indonesia)

: Penanganan Longsor Tol Akan Tuntas pada

WSKT : Tetap Optimis Raih Target Tahun Ini

PT Waskita Karya Tbk (WSKT) masih merasa dampak dari
virus COVID-19 tidak akan berpengaruh signifikan bagi
kinerja perusahaan pada 2020. Walau wabah virus bisa
menganggau rantai pasokan, WSKT memastikan bahwa
proyek yang dikerjakan saat ini tidak akan memiliki
persoalan pasokan karena banyak memakai material
lokal. Pun demikian, kontrak luar negeri WSKT dapat
terpengaruh kondisi saat ini. (Bisnis Indonesia)

Berkurangnya penerimaan negara, bertambahnya stimulus fiskal untuk menampik dampak mematikan Covid-19 di tengah
perlambatan ekonomi global adalah dua faktor utama penyebab pembengkakan defisit Anggaran Pendapatan dan Belanja
Negara (APBN) 2020. Defisit melembung 0,8% dari produk domestik bruto (PDB) atau senilai Rp125 miliar sehingga
jumlahnya bertambah dari estimasi awal Rp307,2 triliun (1,76% dari PDB) menjadi Rp432,2 triliun (2,5% dari PDB).

(Kontan)

Pemangkasan FFR Hingga 0% Sangat Diharapkan

Para ekonom dan pelaku pasar berharap the Fed memangkas the Fed Funds Rates (FFR) hingga 0% untuk melindungi
ekonomi AS terhadap serangan mematikan pandemik virus corona: penyebab utama resesi. The Fed diharapkan
memangkas the FFR sebesar 100 bps menjadi 1%-1.25% setelah pemangkasan FRR pada 2 Maret. (CNBC)
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INNI Component

End of Upside 1Year Market Price/ Return on Dividend Sales EPS

Last . X Price / : i Adjusted
Price Last Year Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance (9.7) 2,1103
BBCA 28,300 33,425 32,000 Hold 131 2.9 697.7 24.4x 4.0x 17.5 13 13.7 10.5 1.0
BBRI 3,720 4,400 4,950 Buy 33.1 (6.5) 458.8 13.2x 2.2x 17.7 4.5 11.1 6.3 1.2
Consumer (36.4) 979.0
GGRM 41,600 53,000 61,800 Buy 48.6  (54.8) 80.0 8.6x 1.7x 20.5 6.3 16.9 25.8 1.1
KINO 2,790 3,430 4,680 Buy 67.7 17.7 4.0 8.1x 1.6x 21.2 1.8 34.1 323.0 0.8
ICBP 10,975 11,150 12,875 Buy 17.3 6.6 128.0 25.7x 5.3x 22.2 1.2 11.2 11.4 0.7
KLBF 1,040 1,620 1,430 Buy 375 (33.1) 48.8 19.0x 3.2x 17.6 2.5 7.3 6.2 1.3
Infrastructure (24.8)  613.20
TLKM 3,390 3,970 4,700 Buy 38.6 (8.1) 335.8 16.6x 3.4x 21.3 4.8 3.5 15.6 0.9
JSMR 3,700 5,175 6,000 Buy 62.2  (30.5) 26.9 13.9x 1.5x 11.3 1.2 (22.8)  (15.2) 1.3
Trade (26.2)  558.0
UNTR 15,600 21,525 20,000 Buy 28.2 (40.0) 58.2 5.1x 1.0x 20.2 7.9 (0.2) 1.7 1.0
MAPI 670 1,055 1,300 Buy 94.0 (39.9) 11.1 13.6x 1.9x 14.8 1.5 11.4 14.7 1.1
Property (20.3) 342.0
CTRA 710 1,040 1,550 Buy 1183  (19.8) 13.2 13.0x 0.9x 7.2 1.4 (0.7)  (28.9) 1.5
WSKT 635 1,485 2,600 Buy 309.4 (67.3) 8.6 6.2x 0.5x 7.8 11.5 (39.2) (69.4) 1.8
WIKA 1,180 1,990 2,500 Buy 1119 (39.2) 10.6 4.8x 0.7x 15.3 3.3 (12.9) 57.3 1.6
Basic Ind. (29.6) 499.0
SMGR 7,575 12,000 14,300 Buy 88.8 (42.1) 44.9 19.7x 1.4x 7.5 2.7 31.1 (38.1) 1.6
Misc Ind. (31.4)  266.4
ASII 4,870 6,925 8,600 Buy 76.6 (32.6) 197.2 9.1x 1.3x 15.2 4.3 (0.9) 0.2 1.2
Mining (37.2) 2747
TINS 468 825 800 Buy 709 (63.6) 3.5 24.7x 0.6x 1.6 53 114.6 N/A 1.6
PTBA 1,970 2,660 2,300 Buy 16.8 (51.1) 22.7 5.3x 1.2x 23.7 17.2 29 (22.2) 1.2
INCO 1,910 3,640 4,200 Buy 1199 (47.5) 19.0 22.3x 0.7x 3.0 N/A 0.7 (4.9) 1.7
ANTM 478 840 1,100 Buy 130.1 (51.0) 11.5 14.3x 0.6x 4.1 2.7 23.0 (11.1) 1.6
Agriculture (35.2) 62.2
AALI 6,375 14,575 15,600 Buy 144.7 (49.0) 12.3 58.1x 0.7x 11 3.5 (8.5) (85.3) 11
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 8,500 -
YTD Change -32.5%
YTD Change Gap (vs JCI) -10.6% 7,700 1
Weekly Change -19.5%
Weekly Change Gap (vs JCI) -8.5% 6900 1
INNI Market Capitalization /( h
6,100 {1t iy )
Market Cap (IDR tn) 3,464 o)
Market Cap (%) 47.27
5,300 -
4,500 . . . . .
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Source: Bloomberg, NHKS Research
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Hour

Date Country Period Actual Consensus  Previous
Jakarta
Monday GE 14:00 Industrial Production SA MoM Jan 3.00% 1.70% -3.50%
09 — Mar
Tuesday CH 08:30 PPl YoY Feb -0.40% -0.30% 0.10%
10 - Mar CH 08:30 CPI YoY Feb 5.20% 5.20% 5.40%
EC 17:00 GDP SA QoQ 4Q 0.10% 0.10% 0.10%
EC 17:00 GDP SA YoY 4Q 1.00% 0.90% 0.90%
CH 17:01 Money Supply M2 YoY Feb 8.50% 8.40%
Wednesday UK 16:30 Industrial Production MoM Jan -0.10% 0.30% 0.10%
11 - Mar UK 16:30 Manufacturing Production MoM Jan 0.20% 0.20% 0.30%
us 18:00 MBA Mortgage Applications Mar 55.4% -- 15.10%
us 19:30 CPI MoM Feb 0.10% 0.00% 0.10%
Thursday us 19:30 PPI Final Demand MoM Feb 1.30% -0.10% 0.50%
12— Mar us 19:30 Initial Jobless Claims Mar 211k 218k 216k
EC 19:45 ECB Main Refinancing Rate Mar 0.00% 0.00% 0.00%
EC 19:45 ECB Deposit Facility Rate Mar -0.50% -0.50% -0.50%
Friday GE 14:00 CPI MoM Feb 0.40% 0.40% 0.40%
13- Mar GE 14:00 CPIYoY Feb 1.70% 1.70% 1.70%
us 21:00 U. of Mich. Sentiment Mar 95.9 95 101

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Hour . .
Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday Tentative Consumer Confidence Index Feb 117.7 -- 121.7
09 — Mar

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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