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Market Recap

IHSG menguat, ditopang oleh saham sektor perbankan dan industri dasar. JCI’s
Top Gainers: Infrastructure (+4.1%), Basic Ind. (+3.7%), Finance (+2.3%).

INNI Index menguat, ditopang oleh saham sektor infrastruktur dan farmasi, yaitu
TLKM dan KLBF.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

IHSG menerima net buy asing Rp18 miliar dengan sektor infrastruktur, utilitas,
dan transportasi membukukan transaksi net buy Rp61 miliar. Sementara saham
sektor pertambangan, yaitu ADRO dan PTBA berhasil mengantongi net buy
masing-masing senilai Rp24 miliar dan Rp18 miliar walaupun sepanjang 2019,
PTBA dan ADRO mencatatkan penurunan laba pasalnya harga rata-rata
penjualan batu bara pada 2019 cenderung lebih rendah dari 2018. Komoditas
emas pada Rabu (04/03) mengakhiri reli penguatannya yang tercermin dari
penurunan 0,50% harga emas Comex kontrak April 2020 ke level USD1.636 per
ons troi. Sementara itu, nilai tukar rupiah menguat 1,19 persen ke level 14.113
per dolar AS.

Today’s Outlook: Tren Bearish Komoditas Batubara Masih Berlanjut
Dow Jones ditutup menguat ke level 27.090. Penguatan ini dipicu oleh
kemenangan di ajang 'Super Tuesday' yang menunjukkan mantan Wakil Presiden
AS Joe Biden memimpin bursa pencalonan presiden dari Partai Demokrat. Di sisi
komoditas, Produksi batubara global terganggu sentimen dari penyebaran virus
corona yang memberikan dampak negatif terhadap pasokan batubara global jadi
menipis dan mengangkat kembali harga batubara. Namun, penyebaran virus
corona juga menyebabkan produksi batubara terganggu lantaran banyak pabrik
dan perusahaan batubara besar berasal dari Tiongkok yang menutup aktivitas
produksi karena penularan virus corona.

Company News

CTRA  : Anak Usaha Kembangkan Konsep TOD

WSKT  : Waskita Beton Bidik Kontrak Senilai Rp5,8 Triliun
PTBA  : Alokasikan Capex Rp4 Triliun pada 2020

Domestic & Global News
Menperin Pangkas Bea Masuk untuk Lindungi Industri Produksi
PMI Februari Inggris Menunjukkan Pertumbuhan Terbaik

Indonesia Economic Data
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Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.75%  5.00% Real GDP 4.97% 4.97%
FX Reserve (USD bn) 131.70  129.18 Current Acc (USD bn)  (8.12) (7.67)
Trd Balance (USD bn) (0.86) (0.03) Govt. Spending Yoy 0.48% 0.48%
Exports Yoy -3.71%  1.28% FDI (USD bn) 471 5.70

Imports Yoy -4.78%  -5.62% Business Confidence  105.33 105.33
Inflation Yoy 2.68%  2.72% Cons. Confidence* 121.70 121.70

JCI Index
Mar. 04 5,645.52
Chg. +126.90pts (+2.30%)
Volume (bn shares) 51.34
Value (IDR tn) 5.70
Adv 261 Dec 144 Unc 284 Untr 161

INNI Index
Last 5,374.53
Chg. +123.72pts (+2.36%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
TLKM +5.8% INCO -0.4%
KLBF +5.4%
WSKT +5.1%
TINS +5.0%
UNTR +4.8%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,265
Sell 2,246
Net Buy (Sell) 18
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
TLKM 88.6  ASII 72.8
BMRI 53.5 BBCA 56.5
ADRO 241  BBNI 37.0
PGAS 19.5 ITMG 22.7
PTBA 189 SMGR 20.4
Government Bond Yield & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.54% -0.25%
USDIDR 14,113 -1.19%
KRWIDR 11.93 -0.33%
Global Indexes
Index Last Chg. %
Dow Jones 27,090.86 1173.45 4.53%
S&P 500 3,130.12 126.75 4.22%
FTSE 100 6,815.59 97.39 1.45%
DAX 12,127.69 142.30 1.19%
Nikkei 21,100.06 17.33 0.08%
Hang Seng 26,222.07  (62.75)  -0.24%
Shanghai 3,011.67 18.77 0.63%
KOSPI 2,059.33 45.18 2.24%
EIDO 22.66 0.47 2.12%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,636.9 (4.0) -0.24%
Crude Oil (USD /bbl) 46.78  (0.40) -0.85%
Coal Newcas(USD/ton) 66.05 (0.40) -0.60%
Nickel LME (USD /MT) 12,680 120.0 0.96%
Tin LME (USD /MT) 16,925 175.0 1.04%
CPO (MYR/Ton) 2,495 118.0 4.96%
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Company News

CTRA : Anak Usaha Kembangkan Konsep TOD

PT Ciputra Development Tbk (CTRA) melalui anak usahanya
Ciputra Residence, ingin menjadikan Citra Maja Raya
sebagai proyek dengan konsep Transit Oriented
Development (TOD). Dengan konsep tersebut, Citra Maja
Raya diharapkan dapat menjadi penggerak pertumbuhan
ekonomi baru di Maja dan dapat terus mendukung
pemerintah untuk mewujudkan program sejuta rumah.
(Bisnis Indonesia)

PTBA : Alokasikan Capex Rp4 Triliun pada 2020

PT Bukit Asam Tbk (PTBA) mengalokasikan capex pada
2020 sebesar Rp4 triliun, jauh lebih rendah dari capex
2019. PTBA akan menggunakan dana dari internal kas yang
akan digunakan untuk keperluan beberapa proyek seperti
PLTU Sumsel dengan alokasi sebesar Rp800 miliar. Adapun
PTBA juga masih akan menjalankan proses pembangunan
bisnis gasifikasi yang akan dilakukan selama 42 bulan.
(Kontan)
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WSKT : Waskita Beton Bidik Kontrak Senilai Rp5,8
Triliun

PT Waskita Beton Precast Tbk (WSBP) sebagai anak usaha
PT Waskita Karya Tbk (WSKT), berencana menggenjot
kontrak pada 2020 dengan target sebesar Rp5,8 triliun
dari kontrak eksternal. Strategi WSBP ialah memastikan
sinergi antara BUMN, swasta, dan perusahaan luar negeri.
WSBP bekerjasama dengan anak usaha BUMN yakni PT

Pertamina Trans Kontinental. (Investor Daily)

Kementerian Perindustrian (Kemenperin) membuktikan komitmen untuk menjaga produktivitas industri nasional dengan
memangkas bea masuk bahan baku industri pasalnya penyebaran wabah Covid-19 mengancam kekurangan pasokan
bahan baku produksi yang selama ini dipasok oleh Negeri Tirai Bambu yang lumpuh diserang wabah mematikan. (Kontan)

PMI Februari Inggris Menunjukkan Pertumbuhan Terbaik

Ekonomi Inggris tumbuh tercepat sejak September 2018 bulan lalu, meskipun produsen dan industri jasa semakin
merasakan dampak penyebaran virus corona, sebuah survei bisnis menunjukkan pada hari Rabu. IHS Marikt semua-sektor
naik menjadi 53,0 pada Februari dari 52,8 pada Januari. (Reuters)
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INNI Component

Upside 1Year Market Price/ . Return on Dividend Sales EPS .
. . Price / . . Adjusted
Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
(%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 4.5 24121
BBCA 32,200 33,425 32,000 Hold (0.6) 17.2 793.9 27.8% 4.6% 17.5 1.1 13.7 10.5 1.0
BERI 4,220 4,400 4,950 Buy 17.3 9.3 520.5 15.0% 2.5% 17.7 4.0 111 6.3 1.3
Consumer (31.0) 1,052.2
GGRM 51,775 53,000 61,800 Buy 15.4 (42.5) 99.6 10.7x 2.1x 20.5 5.0 16.9 25.8 1.0
KINO 3,020 3,430 4,680 Buy 35.0 8.6 4.3 8.8x 1.7% 21.2 1.7 341 323.0 0.8
ICEP 10,950 11,150 12,875 Buy 17.6 6.6 127.7 25.6x 5.3x 22.2 1.3 11.2 11.4 0.8
KLBF 1,275 1,620 1,780 Buy 39.6 (15.3) 59.8 23.3x 3.9% 17.6 2.0 7.3 6.2 1.3
Infrastructure (15.2) 715.34
TLEM 3,830 3,970 4,700 Buy 22,7 04 3794 18.7x 3.8% 21.3 4.3 3.5 15.6 0.9
JSMR 4,820 5,175 6,000 Buy 24.5 (8.2) 35.0 18.1x 1.9% 11.3 0.9 (22.8) (15.2) 1.2
Trade (16.8) 6263
UNTR 18,500 21,525 26,300 Buy 42,2 (31.2) 69.0 6.1% 1.2% 20.2 6.7 (0.2) 1.7 1.0
MAPI 800 1,055 1,300 Buy 62.5 (23.4) 13.3 16.2x 2.2% 14.8 1.3 11.4 14.7 1.0
Property (3.4) 4107
CTRA 945 1,040 1,550 Buy 64.0 5.6 17.5 17.3x 1.2% 7.2 1.1 (0.7) (28.9) 1.6
WSKT 1,035 1,485 2,600 Buy 151.2 (45.4) 14.0 10.1x 0.8% 7.8 7.1 (39.2) (69.4) 1.6
WIKA 1,875 1,990 2,500 Buy 33.3 3.3 16.8 7.6% 1.1x 15.3 2.1 (12.9) 57.3 1.4
Basic Ind. (9.0) 6317
SMGR 11,200 12,000 14,300 Buy 27.7 (12.8) 66.4 29.1x 2.1% 7.2 1.5 311 (38.1) 1.4
Misc Ind. {185) 3197
ASII 5,975 6,925 8,600 Buy 43.9 (18.2) 241.9 11.1x 1.6x 15.2 3.5 (0.9) 0.2 1.2
Mining (27.5) 3207
TINS 630 825 800 Buy 27.0 (55.9) 4.7 33.2% 0.8% 1.6 4.0 114.6 MN/A 1.6
PTBA 2470 2,660 2,300 Hold (6.9) (37.8) 28.5 8.3x 1.6x 26.4 13.8 25 (22.2) 1.1
INCO 2,710 3,640 4,200 Buy 55.0 (30.0) 26.9 33.1x 1.0x 3.0 N/A 0.7 (4.9) 1.6
ANTM 630 840 1,100 Buy 74.6 (39.1) 15.1 18.8x 0.8% 4.1 2.0 23.0 (11.1) 1.5
Agriculture (22.2) 75.5
AALI 9,750 14,575 15,600 Buy 60.0 (22.8) 18.8 88.9x 1.0x 1.1 2.3 (8.5) (85.3) 0.8
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 8,500 -
YTD Change -13.6%
YTD Change Gap (vs JCI) -3.5% 7,700 A
Weekly Change -1.8%
Weekly Change Gap (vs JCI) -1.1% 6.900 1
INNI Market Capitalization /( s
6,100 A8 Wi\
Market Cap (IDR tn) 3,464 ,WJ 1
Market Cap (%) 47.27
5300 -
4,500 ; . . . .
Aug-17 Feb-18 Aug-18 Feb-19 Aug-19 Feb-20

—JCI Index INNI Index (Weighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research
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Hour

Date Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Feb 40.3 46 51.1
02 — Mar GE 15:55 Markit/BME Germany Manufacturing PMI Feb 48.0 47.8 47.8
EC 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Feb 49.2 49.1 49.1
UK 16:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Feb 51.7 51.9 51.9
UK 16:30 Mortgage Approvals Jan 70.9k 68.0k 67.2k
us 21:45 Markit US Manufacturing PMI Feb 50.7 50.8 50.8
us 22:00 Construction Spending MoM Jan 1.8% 0.60% -0.20%
us 22:00 ISM Manufacturing Feb 50.1 50.5 50.9
Tuesday EC 17:00 CPI MoM Feb 0.20% 0.20% -1.00%
03 — Mar
Wednesday us 19:00 MBA Mortgage Applications Feb 15.1% -- 1.50%
04 - Mar us 20:15 ADP Employment Change Feb 183k 170k 291k
us 22:00 ISM Non-Manufacturing Index Feb 57.3 55 55.5
Thursday us 20:30 Initial Jobless Claims Feb 216k 219k
05— Mar us 22:00 Factory Orders Jan -0.20% 1.80%
us 22:00 Durable Goods Orders Jan -0.20% -0.20%
Friday GE 14:00 Factory Orders MoM Jan 1.20% -2.10%
06 - Mar us 20:30 Trade Balance Jan -$47.0b -$48.9b
us 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Feb 175k 225k
us 20:30 Unemployment Rate Feb 3.60% 3.60%
us 22:00 Wholesale Inventories MoM Jan - -0.20%

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Date Hour Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday 07:30  Markit Indonesia PMI Mfg Feb 51.9 -- 49.3

02 — Mar 11:00 CPI Core YoY Feb 2.76% 2.85% 2.88%
11:00 CPI NSA MoM Feb 0.28% 0.16% 0.39%
11:00 CPIYoY Feb 2.98% 2.90% 2.68%

Friday 10:00 Net Foreign Assets IDR Feb -- 1763.5t

06 - Mar 10:00 Foreign Reserves Feb - $131.70b

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office : Branch Office BSD: Branch Office Medan :
District 8 Treasury Tower 51° ITC BSD Blok R No.48 JI. Timor No 147

FI. Unit A, SCBD Lot.28 JI. Pahlawan Seribu Serpong Medan, Sumatera Utara
JI. Jendral Sudirman Kav. 52-53 Tangerang Selatan 15322 20234

Jakarta Selatan 12190 Indonesia Indonesia

Telp : +62 21 50889100 Telp : +62 21 5316 2049 Telp : +62 614 156500
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