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Market Recap

IHSG rebound ditopang oleh sektor perbankan dan konsumen. JCI’s Top Losers:
Misc. Ind. (-2.4%), Basic Ind. (-1.4%), Mining (-1.2%).

Semua sektor di INNI index mencatkan pelemahan, kecuali saham sektor
konsumer, yaitu KINO.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

IHSG mencatatkan net foreign sell Rp319 miliar dengan porsi net sell terbesar
dicatatkan oleh saham-saham large-cap. perbankan pada penutupan
perdagangan Kamis (30/01). Beberapa ekonom menilai selama 100 hari kinerja
Kabinet Indonesia Maju belum cukup stimulus untuk menggenjot pertumbuhan
keseluruhan kredit sektor perbankan. Di sisi lain, MDKA mencatatakan nilai
transaksi terbesar mencapai Rp46 miliar seiring dengan penguatan harga emas
Comex kontrak April 2020.

Sementara itu, nilai tukar rupiah terhadap dolar AS melemah 0,17% ke level
13.657.

Today’s Outlook: IHSG Lesu karena Minimnya Sentimen Positif

Bursa saham Eropa ditutup melemah di tengah kekhawatiran atas dampak
negatif wabah coronavirus terhadap ekonomi global dan sejumlah laporan
keuangan yang mencatatkan kinerja di bawah ekspektasi. Selain itu, pelaku
pasar merespons negatif keputusan Bank of England untuk menahan suku bunga
acuannya. Di sisi domestik, perdagangan IHSG pada Januari 2020 lesu setelah
gemburan sentimen negatif internal dan eksternal; penurunan signifikan volume
maupun nilai transaksi pada 2020 dibandingkan dengan capaian Januari 2019.
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Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.00%  5.00% Real GDP 5.00% 5.00%
FX Reserve (USD bn) 129.18  126.63 Current Acc (USD bn)  129.18 126.63
Trd Balance (USD bn) (0.03) (1.33) Govt. Spending Yoy (1.33) 0.16
Exports Yoy 1.28%  -5.67% FDI (USD bn) -5.67% -6.13%
Imports Yoy -5.62%  -9.24% Business Confidence -9.24% -16.39%
Inflation Yoy 2.72%  3.00% Cons. Confidence* 2.72% 3.00%

JCI Index
Jan. 29 6,057.59
Chg. -55.44pts (-0.91%)
Volume (bn shares) 52.16
Value (IDR tn) 5.60
Adv 122 Dec 259 Unc 302 Untr 174
INNI Index
Last 5,887.77
Chg. -109.21pts (-1.82%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
KINO 8.6% INCO -5.2%
PTBA -3.9%
WSKT -3.8%
CTRA -3.2%
ASII -2.9%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,194
Sell 2,513
Net Buy (Sell) 319
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
MDKA 46.4  BBRI 185.8
TLKM 43.2 BBCA 114.4
ICBP 289 ASII 50.0
SCMA 13.7 BMRI 44.5
BJTM 12.4 BBNI 28.1
Government Bond Yield & FX
Last Chg.
Tenor: 10 year 6.65% -0.02%
USDIDR 13,657 0.17%
KRWIDR 11.48 -0.78%
Global Indexes
Index Last Chg. %
Dow Jones 28,859.44  124.99 0.43%
S&P 500 3,283.66 10.26 0.31%
FTSE 100 7,381.96 (101.61) -1.36%
DAX 13,157.12  (187.88) -1.41%
Nikkei 22,977.75 (401.65) -1.72%
Hang Seng 26,449.13  (711.50) -2.62%
Shanghai 2,976.53 (84.23) -2.75%
KOSPI 2,148.00 (37.28) -1.71%
EIDO 25.01 (0.41) -1.61%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,5743 (2.6) -0.16%
Crude Oil (USD /bbl) 52.14  (1.19) -2.23%
Coal Newcas(USD/ton) 66.85 (0.15) -0.22%
Nickel LME (USD /MT) 12,620 700  0.56%
Tin LME (USD /MT) 16,025 (175.0) -1.08%
CPO (MYR/Ton) 2,652 (71.0) -2.61%
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Company News

UNVR : Catatkan Laba Rp7,39 Triliun

PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR) mencatatkan laba bersih
Rp7,39 triliun yang turun 18,61% dari laba bersih Rp9,08
triliun pada 2018. Penurunan laba disebabkan penurunan
penghasilan lain-lain dan kenaikan biaya pemasaran. Di sisi
lain, pendapatan secara tahunan naik 2,68% dari Rp41,8
triliun menjadi Rp7,39 triliun, didukung kenaikan 5,8%
pada penjualan domestik. (Kontan)

BBCA : Antisipasi Kegagalan Restrukturisasi KRAS

PT Bank Central Asia Tbk (BBCA) yang menjadi salah satu
kreditur  restrukturisasi KRAS telah megalokasikan
pencadangan senilai 57% dari total eksposur kredit ke PT
Krakatau Steel Thk (KRAS) guna mengantisipasi kegagalan
restrukturisasi KRAS. (Kontan)

Domestic & Global News

Ditjen Pajak Optimis Capai Kenaikan Penerimaan Pajak 2020
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PTBA :Rencanakan Program Grasifikasi Batubara

PT Bukit Asam Tbk (PTBA) berencana menjalankan
program grasifikasi batubara dengan menggandeng
perusahaan asal Amerika, Air Products & Chemicals, Inc
sebagai investor. Hilirisasi batubara yang beroperasi pada
akhir 2023 akan memproduksi 1,4 juta ton DME, 300 ribu
ton Methanol, dan 250 ribu ton MEG. (Kontan)

KINO :Beri RKI Pinjaman senilai Rp2 Miliar

PT Kino Indonesia Tbk (KINO) pada Selasa (28/01)
memberikan pinjaman pembiayaan operasional senilai
Rp2 miliar kepada PT Ristra Klinik Indonesia (RKI). KINO
yang merupakan pemegang saham pengendali RKI,
memberikan pinjaman dengan beban bunga yang relatif
kecil. (Kontan)

Kepala BKPM Bahlil Lahadalia mengatakan, target investasi tahun 2020 sebesar Rp886 triliun atau naik 9,51% dari realisasi
tahun 2019. Menurutnya, ini bukanlah hal yang mustahil karena saat ini BKPM akan fokus dalam menyelesaikan investasi
mangkrak dan Indonesia memiliki senjata ampuh berupa Undang-Undang (UU) Omnibus Law. (Kontan)

Indeks Harga Konsumen Inti Jepang pada 2019 Naik 0,6%

Indeks harga konsumen inti Jepang pada 2019 naik 0,6% dari angka indeks pada 2018 dan merupakan kenaikan ketiga
berturut-turut. Tapi angka pertumbuhan 2019 lebih kecil dari angka pertumbuhan 2018 yang mencapai 0,9% dan
mencerminkan penurunan harga bensin, terutama. Pada 2019, CPI inti-- tidak menyertakan harga pangan segar yang
sangat bergejolak-- berada di level 101,7 melebih level batas 100 untuk tahun dasar 2015, ungkap Kementerian Dalam

Negeri dan Komunikasi. (TheJapanNews)
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End of Upside 1Year Market Price/ . Return on Dividend  Sales EPS .
Last Target ) X Price / : i Adjusted
: Last Year ., Rating Potential Change Cap EPS Equity Yield TTM Growth Growth
Price ) Price BVPS Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)
Finance 8.1 2,550.5
BBCA 33,700 33,425 32,000 Hold (5.0 19.6 830.9 29.4x 4.9x 18.1 11 15.0 13.0 1.0
BBRI 4,580 4,400 4,950 Hold 8.1 19.0 564.9 16.3x 2.7x 17.7 2.9 16.0 6.2 1.4
Consumer (23.7) 1,166.0
GGRM 55,700 53,000 61,800 Hold 11.0  (33.4) 107.2 11.6x 2.3x 20.5 4.7 16.9 25.8 1.0
KINO 3,150 3,430 4,680 Buy 48.6 5.4 4.5 9.2x 1.8x 21.2 1.6 34.1 323.0 0.7
ICBP 11,625 11,150 12,875 Hold 10.8 7.9 135.6 27.2x 5.7x 22.2 1.2 11.2 11.4 0.7
KLBF 1,515 1,620 1,780 Buy 17.5 (5.3) 71.0 27.7x 4.6x 17.6 1.7 7.3 6.2 13
Infrastructure (8.9) 746.16
TLKM 3,860 3,970 4,700 Buy 21.8 0.4 382.4 18.9x 3.8x 21.3 4.2 3.5 15.6 0.9
JSMR 4,800 5,175 6,000 Buy 25.0 (2.4) 34.8 18.0x 1.9x 11.3 0.9 (22.8) (15.2) 1.2
Trade (8.7) 661.2
UNTR 19,975 21,525 26,300 Buy 317 (22.4) 74.5 7.0x 1.3x 19.8 6.2 7.3 (4.8) 1.0
MAPI 995 1,055 1,300 Buy 30.7 (1.0) 16.5 20.2x 2.8x 14.8 1.0 11.4 14.7 1.0
Property (1.3) 431.7
CTRA 915 1,040 1,550 Buy 69.4 (6.2) 17.0 16.8x 1.2x 7.2 11 (0.7) (28.9) 1.7
WSKT 1,255 1,485 2,600 Buy 107.2 (36.5) 17.0 12.3x 0.9x 7.8 5.8 (39.2) (69.4) 1.6
WIKA 1,930 1,990 2,500 Buy 29.5 1.8 17.3 7.8x 1.1x 15.3 2.0 (12.9) 57.3 1.5
Basic Ind. (1.8) 709.2
SMGR 12,300 12,000 14,300 Buy 16.3 (3.0) 73.0 31.9x 2.3x 7.5 1.7 31.1 (38.1) 1.4
Misc Ind. (19.9) 350.9
ASII 6,625 6,925 8,600 Buy 29.8 (21.6) 268.2 13.1x 1.9x 14.9 3.2 1.2 (7.1) 1.2
Mining (26.0) 330.2
TINS 735 825 800 Hold 8.8 (42.8) 5.5 38.7x 0.9x 1.6 3.4 114.6 N/A 1.6
PTBA 2,240 2,660 2,300 Hold 2.7 (48.0) 25.8 5.7x 1.5x 26.4 15.2 14 (24.9) 1.2
INCO 3,110 3,640 4,200 Buy 35.0 (19.2) 30.9 392.7x 1.2x 0.3 N/A (12.6) N/A 1.5
ANTM 740 840 1,100 Buy 48.6  (23.3) 17.8 22.1x 0.9x 4.1 1.7 23.0 (11.2) 1.5
Agriculture (19.2) 82.5
AALI 11,925 14,575 15,600 Buy 308  (14.8) 23.0 53.9x 1.2x 2.3 1.9 (10.00  (90.1) 0.7
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKS Research
INNI Summary
INNI Index
INNI Index Movement 8,500 -
YTD Change -5.4%
YTD Change Gap (vs JCI) -1.8% 7,700 1
Weekly Change -1.0%
Weekly Change Gap (vs JCI) 0.3% 6.900 1
INNI Market Capitalization /1 v(;/"t‘.w\ AN
6,100 - . bRt
Market Cap (IDR tn) 3,464 A
Market Cap (%) 47.27
5,300 -
4,500 . . . .
Aug-17 Feb-18 Aug-18 Feb-19 Aug-19
——JCl Index INNI Index (Weighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research
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Hour

Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday GER 16:00 IFO Business Climate Jan 95.9 97 96.3
27-Jan USA 22:00 New Home Sales Dec 694k 730k 719k
Tuesday USA 20:30 Durable Goods Orders Dec 2.40% 0.40% -2.10%
28 - Jan USA 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Jan 131.6 128 126.5
UK Tentative Nationwide House PX MoM Jan 0.50% 0.20% 0.10%
UK Tentative Nationwide House Px NSA YoY Jan 1.90% 1.50% 1.40%
Wednesday EU 16:00 M3 Money Supply YoY Dec 5.00% 5.50% 5.60%
29- Jan USA 19:00 MBA Mortgage Applications Jan 7.20% -- -1.20%
Thursday USA 02:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) Jan 1.75% 1.75% 1.75%
30- Jan GER 15:55 Unemployment Change (000's) Jan -2.0k 5.0k 8.0k
UK 19:00 Bank of England Bank Rate Jan 0.75% 0.75% 0.75%
GER 20:00 CPlI MoM Jan -0.60% -0.60% 0.50%
GER 20:00 CPIYoY Jan 1.70% 1.70% 1.50%
USA 20:30 GDP Annualized QoQ 4Q A 2.10% 2.10% 2.10%
USA 20:30 Initial Jobless Claims 4Q A 216k 215k 211k
Friday CHN 08:00 Manufacturing PMI Jan 50 50.2
31-Jan EU 17:00 GDP SA QoQ 4Q A 0.20% 0.20%
EU 17:00 GDP SA YoY 4QA 1.10% 1.20%
USA 22:00 U. of Mich. Sentiment Jan 99.1 99.1

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Hour

Date Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Friday Tentative Money Supply M1 YoY Dec 4.80%
31-Jan Money Supply M2 YoY Dec 6.50%

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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