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IHSG ditutup melemah ditekan oleh sektor industri dasar. JCI’s Top Losers: Basic ainers ° 0sers °
. .. BBCA 0.4% PTBA -5.5%
Ind. (-4.4%), Misc. Ind. (-3.1%), Mining (-2.8%).
WSKT -4.6%
Senada dengan bursa regional, INNI Index mencatatkan pelemahan di semua Ul e
sektor. Hanya BBCA yang berhasil ditutup menguat pada perdagangan Senin CTRA 4:5%
ANTM -4.3%
(27/01). . q
Foreign Transaction (IDR bn)
Daily Foreign & Domestic Sector Movement Buy 1,221
Meskipun IHSG melemah hampir 2%, IHSG berhasil menerima net foreign buy Sell 1,059
Rp161 miliar dengan sektor perbankan mencatatkan net buy mencapai Rp214 Net Buy (Sell) 161
miliar. Berbanding terl?e.alik dengan IHSG, mayoritas -bursa. s.aham Asia Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
mencatatkan net sell seiring dengan merebaknya wabah infeksi virus Corona BMRI 2201 BBRI o
sehingga memantik WHO untuk mendeklarasikan darurat kesehatan publik ' '
. . L [ BBCA 126.8 BBNI 27.3
internasional. Selain itu, BEI menyusun ulang daftar saham pengisi indeks LQ45
periode Februari hingga Juli 2020. Sebagai catatan, ada 3 saham baru yang S s el 22:5
masuk ke daftar tersebut, yaitu ACES, TBIG, dan TOWR. Dari ketiga saham INDF 159  PGAS 17.9
tersebut hanya TOWR yang berhasil ditutup menguat 1,82%. MDKA 9.6 INTP 16.8

Sementara itu, nilai tukar rupiah atas dolar AS melemah 0,24% ke level 13.615 Government Bond Yield & FX

per dolar AS yang mengindikasi berakhirnya reli penguatan rupiah. Last Chg.
Tenor: 10 year 6.71% 0.09%

Today’s Outlook: Bursa Saham Dibayangi Wabah Corona USDIDR 13,615 0.24%

Dow Jones ditutup melemah 1,57% ke level 28.535. Penurunan ini merupakan KRWIDR 11.55 -0.65%

yang terburuk sejak Oktober. Bursa AS melemah karena investor khawatir atas

: o , Global Indexes
wabah penyebaran coronavirus. Selain itu, saham-saham travel dan teknologi

juga ikut andil dalam menekan Bursa AS. Di sisi komoditas, harga emas Comex Index Last Chg. %
kontrak Februari 2020 berhasil melonjak lantaran investor kembali mengincar Dow Jones 28,535.80  (453.93) -1.57%
asset safe haven. S&P 500 324363  (51.84) -1.57%
Company News FTSE 100 7,412.05  (173.93) -2.29%
BBRI : Agen Brilink Catat Transaksi Rp673 Triliun DAX 13,204.77  (371.91) -2.74%
KLBF : Bidik Penjualan Tumbuh 9% pada 2020 Nikkei 23,343.51 (483.67) -2.03%
WSKT  : Bidik Kontrak Baru Senilai Rp50 Triliun di 2020 Hang Seng 2794964 4052 0.15%
Domestic & Global News Shanghai 2,976.53  (84.23)  -2.75%
Ekonomi Indonesia Tumbuh 5,5% pada 2020: Proyeksi Bl KOSPI 2,246.13  (21.12)  -0.93%
Imbal Hasil Obligasi Treasury Anjlok ke Level Terendah EIDO 25.27 (0.82)  -3.14%
Indonesia Economic Data Commodities

Monthly Indicator Last  Prev. Quarterly Indicator Last Prev. Commodity Last  Chg. %

Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.00%  5.00% Real GDP 5.00% 5.00% Gold (USD /troy 0z.) 15821 105  0.67%
FX Reserve (USD bn) 129.18  126.63 Current Acc (USD bn)  129.18 126.63 Crude Oil (USD /bbl) 53.14  (1.05) -1.94%
Trd Balance (USD bn) (0.03)  (1.33) Govt. Spending Yoy (1.33) 0.16 Coal Newcas(USD/ton) 67.80  (0.60) -0.88%
Exports Yoy 1.28%  -5.67% FDI (USD bn) -5.67% -6.13% Nickel LME (USD /MT) 12,615 (335.0) -2.59%
Imports Yoy -5.62%  -9.24% Business Confidence -9.24% -16.39% Tin LME (USD /MT) 16,270 (580.0) -3.44%
Inflation Yoy 2.72%  3.00% Cons. Confidence* 2.72% 3.00% CPO (MYR/Ton) 2,861 (64.0) -2.19%
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Company News

BBRI : Agen BriLink Catat Transaksi Rp673 Triliun

PT Bank Rakyat Indonesia Thk (BBRI) telah mencatatkan
volume transaksi sebesar Rp673 triliun di 2019 melalui
layanan branchless banking milik agen BriLink. Agen BriLink
terus bertambah sehingga fee based income BBRI juga
berhasil tumbuh 75,7% YoY atau setara Rp788,7 miliar di
2019. Adapun saat ini pelanggan paling menyukai layanan
transfer, setoran tunai, tarik tunai, dan pembayaran PLN.
(Bisnis Indonesia)

WSKT : Bidik Kontrak Baru Senilai Rp50 Triliun di 2020
PT Waskita Karya Tbk (WSKT) menargetkan nilai kontrak
baru di 2020 hingga Rp50 triliun dan manajemen optimis
kontrak baru akan tumbuh hingga 25% YoY. WSKT juga
sudah menyiapkan capex 2020 hingga Rp28 triliun dan
akan tetap fokus untuk mengerjakan proyek infratruktur
seperti tol, bendungan, maupun pelabuhan. Adapun ruas
baru ada 2 ruas tol yang digarap WSKT yang sudah
beroperasi. (Kontan)

Domestic & Global News

Ekonomi Indonesia Tumbuh 5,5% pada 2020: Proyeksi BI

NH RO

KLBF  :Bidik Penjualan Tumbuh 9% pada 2020

PT Kalbe Farma Tbk (KLBF) menargetkan pertumbuhan
penjualan hingga 9% di 2020 dan saat ini penjualan KLBF
masih didominasi oleh segmen distribusi dan logistik
sebesar Rp5,3 triliun. KLBF juga akan memfokuskan capex
pada 2020 untuk menyelesaikan pabrik Bintang Toedjoe
dan sisanya untuk ekspansi anak usaha. Kedepan KLBF
akan terus meluaskan daerah distribusi di ASEAN dan
Afrika. (Kontan)

Bank Indonesia (Bl) melihat bahwa perekonomian global pada tahun ini akan mengalami perbaikan, setelah melalui fase
yang penuh tantangan pada tahun 2019. Bank sentral memproyeksikan potensi pertumbuhan ekonomi Indonesia tahun ini
bisa mencapai hingga 5,5%."Perekonomian tidak ramah dan memperlihatkan adanya anti globalisasi," terang Gubernur BI

Perry Warjiyo. (Kontan)

Imbal Hasil Obligasi Treasury Anjlok ke Level Terendah

Imbal hasil obligasi Treasury 10-tahun, yang bergerak terbalik terhadap harga, membukukan penurunan ~ 1,6194%,
sedangkan imbal hasil obligasi Treasury 30-tahun juga menurun di level ~2,0765%. Imbal hasil Treasury 10-tahun menurun
di level 1,603%: level terendah sejak 10 Oktober. Pejabat Tiongkok mengkonfirmasi pada Minggu bahwa ada lebih dari
2.700 kasus virus mirip pneumonia yang mematikan, termasuk 461 orang dalam kondisi kritis dan jumlah kematian

meningkat menjadi 80. (Reuters)
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End of Upside 1Year Market Price/ . Return on Dividend Sales EPS .
Last . ) Price / : i Adjusted
Price Last Year Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 11.5 2,585.1

BBCA 34,200 33,425 32,000 Hold (6.4) 24.5 843.2 29.8x 5.0x 18.1 1.0 15.0 13.0 1.0
BBRI 4,650 4,400 4,950 Hold 6.5 23.0 573.6 16.5x 2.8x 17.7 2.8 16.0 6.2 1.4
Consumer (21.8) 1,173.4

GGRM 57,275 53,000 61,800 Hold 79 (32.4) 110.2 11.9x 2.3x 20.5 4.5 16.9 25.8 1.0
KINO 2,900 3,430 4,680 Buy 61.4 (4.3) 4.1 8.4x 1.6x 21.2 1.7 34.1 323.0 0.7
ICBP 11,650 11,150 12,875 Hold 10.5 8.4 135.9 27.3x 5.7x 22.2 1.2 11.2 11.4 0.7
KLBF 1,520 1,620 1,780 Buy 17.1 (5.6) 713 27.7x 4.6x 17.6 1.7 7.3 6.2 13
Infrastructure (4.9)  750.79

TLKM 3,840 3,970 4,700 Buy 22.4 3.0 380.4 18.8x 3.8x 21.3 4.3 3.5 15.6 0.9
JSMR 4,860 5,175 6,000 Buy 23.5 - 35.3 18.2x 1.9x 11.3 0.9 (22.8) (15.2) 1.2
Trade (9.6) 663.9

UNTR 19,925 21,525 26,300 Buy 320 (24.2) 74.3 7.0x 1.3x 19.8 6.2 7.3 (4.8) 1.0
MAPI 1,000 1,055 1,300 Buy 30.0 1.0 16.6 20.3x 2.8x 14.8 1.0 11.4 14.7 1.0
Property (1.0) 435.2

CTRA 945 1,040 1,550 Buy 64.0 2.2 17.5 17.3x 1.2x 7.2 11 (0.7) (28.9) 1.7
WSKT 1,250 1,485 2,600 Buy 108.0  (35.4) 17.0 12.2x 0.9x 7.8 5.8 (39.2)  (69.4) 1.6
WIKA 1,875 1,990 2,500 Buy 33.3 (1.1) 16.8 7.6x 1.1x 15.3 2.1 (12.9) 57.3 1.5
Basic Ind. 0.1 735.6

SMGR 12,650 12,000 14,300 Hold 13.0 (3.3) 75.0 32.8x 2.4x 7.5 1.6 31.1 (38.1) 1.4
Misc Ind. (17.7) 356.3

ASII 6,725 6,925 8,600 Buy 27.9 (19.7) 272.3 13.3x 1.9x 14.9 3.1 1.2 (7.1) 1.2
Mining (23.6) 332.8

TINS 735 825 800 Hold 8.8 (43.2) 5.5 38.7x 0.9x 1.6 3.4 114.6 N/A 1.6
PTBA 2,240 2,660 2,300 Hold 2.7 (48.5) 25.8 5.7x 1.5x 26.4 15.2 14 (24.9) 1.2
INCO 3,260 3,640 4,200 Buy 288  (8.2) 324 413.1x 1.3x 03 N/A (12.6) N/A 1.5
ANTM 750 840 1,100 Buy 46.7 (17.6) 18.0 22.4x 0.9x 4.1 1.7 23.0 (11.1) 1.5
Agriculture (20.6) 82.3

AALI 11,575 14,575 15,600 Buy 34.8 (18.5) 22.3 52.3x 1.2x 2.3 1.9 (10.0) (90.1) 0.7
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 8,500 -
YTD Change -1.7%
YTD Change Gap (vs JCI) -1.1% 7.700 1
Weekly Change -2.0%
Weekly Change Gap (vs JCI) -2.1% 6,900 1
INNI Market Capitalization K
6,100 | ,../' Y
Market Cap (IDR tn) 3,464 Vvl
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5300
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Source: Bloomberg, NHKS Research
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Hour

Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday GER 16:00 IFO Business Climate Jan 95.9 97 96.3
27-Jan USA 22:00 New Home Sales Dec 694k 730k 719k
Tuesday USA 20:30 Durable Goods Orders Dec 0.40% -2.10%
28 - Jan USA 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Jan 128 126.5
UK Tentative Nationwide House PX MoM Jan 0.20% 0.10%
UK Tentative Nationwide House Px NSA YoY Jan 1.50% 1.40%
Wednesday EU 16:00 M3 Money Supply YoY Dec 5.50% 5.60%
29- Jan USA 19:00 MBA Mortgage Applications Jan -- -1.20%
Thursday USA 02:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) Jan 1.75% 1.75%
30- Jan GER 15:55 Unemployment Change (000's) Jan 5.0k 8.0k
UK 19:00 Bank of England Bank Rate Jan 0.75% 0.75%
GER 20:00 CPlI MoM Jan -0.60% 0.50%
GER 20:00 CPIYoY Jan 1.70% 1.50%
USA 20:30 GDP Annualized QoQ 4Q A 2.10% 2.10%
USA 20:30 Initial Jobless Claims 4Q A 215k 211k
Friday CHN 08:00 Manufacturing PMI Jan 50 50.2
31-Jan EU 17:00 GDP SA QoQ 4Q A 0.20% 0.20%
EU 17:00 GDP SA YoY 4Q A 1.10% 1.20%
USA 22:00 U. of Mich. Sentiment Jan 99.1 99.1

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Hour

Date Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Friday Tentative Money Supply M1 YoY Dec 4.80%
31-Jan Money Supply M2 YoY Dec 6.50%

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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