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Market Recap
IHSG melanjutkan pelemahannya, ditekan oleh penurunan saham large cap. JCI's
Top Losers: Finance (-3.9%), Basic Ind. (-2.6%), Mining (-2.4%).

Berbanding terbalik dengan sebagian besar saham INNI index yang mencatatkan
pelemahan, saham sektor infrastruktur, yakni JSMR membuktikan penguatan.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

Investor asing masih melanjutkan aksi net sell mencapai Rp1,0 triliun pada
penutupan perdagangan Kamis (27/02). Sektor perbankan yang merana karena
net sell asing senilai Rp888 miliar menjadi penyebab IHSG mencatatkan
penurunan melebihi 2%. Selain itu, beberapa sektor terpukul oleh virus corona,
yakni otomotif, elektronik, farmasi, hingga kosmetik. Berbanding terbalik dengan
sektor tersebut, MDKA, saham sektor tambang emas, menikmati momentum
gemilang dengan menguat 3,82% setelah mencatatkan transaksi sebesar Rp36
miliar. Gonjang ganjing global memaksa pelaku pasar memilih aset safe haven.

Sementara itu, nilai tukar rupiah atas dolar AS terdepresiasi 0,61% ke level
14.025.

Today’s Outlook: Emas Semakin Bersinar

Dow Jones mencatatkan pelemahan yang sangat dalam mencapai 4,42% ke level
25.766. Performa terburuk sejak 2008 tersebut dipicu peringatan wasapada
virus corona yang mengkhawatirkan warga AS. Sementara itu, bursa saham
global dan domestik masih melemah sehingga harga komoditas emas masih
miliki prospek cemerlang dan potensi penguatan. Kami menyarankan pelaku
pasar mencermati saham-saham produsen emas.
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JCl Index

Feb. 26 5,535.92
Chg. -153.22pts (-2.69%)
Volume (bn shares) 60.26
Value (IDR tn) 7.09

Adv 70 Dec 348 Unc 271 Untr 174

INNI Index
Last 5,274.00
Chg. -200.79pts (-3.67%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
JSMR +0.6%  INCO -8.7%
BBRI -7.8%
TINS -5.5%
ANTM -4.8%
MAP| -3.6%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,634
Sell 3,680
Net Buy (Sell) 1,046
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
MDKA 361 BBCA 2145
ASlI 272  BMRI 207.4
ADRO 16.9  BBNI 41.9
PTBA 16.5  ICBP 29.8
MNCN 164 GGRM 26.8

Government Bond Yield & FX

Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.75%  5.00% Real GDP 4.97% 4.97%
FX Reserve (USD bn) 131.70  129.18 Current Acc (USD bn)  (8.12) (7.67)
Trd Balance (USD bn) (0.86) (0.03) Govt. Spending Yoy 0.48% 0.48%
Exports Yoy -3.71%  1.28% FDI (USD bn) 471 5.70

Imports Yoy -4.78%  -5.62% Business Confidence  105.33 105.33
Inflation Yoy 2.68%  2.72% Cons. Confidence* 121.70 121.70

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.75% 0.11%
USDIDR 14,025 0.61%
KRWIDR 11.56 0.96%
Global Indexes
Index Last Chg. %
Dow Jones 25,766.64 (1190.95) -4.42%
S&P 500 2,978.76 (137.63) -4.42%
FTSE 100 6,796.40 (246.07)  -3.49%
DAX 12,367.46  (407.42) -3.19%
Nikkei 21,948.23  (477.96) -2.13%
Hang Seng 26,778.62 82.13 0.31%
Shanghai 2,991.33 3.40 0.11%
KOSPI 2,054.89 (21.88) -1.05%
EIDO 21.58 (1.25) -5.48%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,645.0 4.1 0.25%
Crude Oil (USD /bbl) 47.09 (1.64) -3.37%
Coal Newcas(USD/ton) 67.55 1.25 1.89%
Nickel LME (USD /MT) 12,375 (175.0) -1.39%
Tin LME (USD /MT) 16,345 (335.0) -2.01%
CPO (MYR/Ton) 2,459 40.0 1.65%
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Company News

ASlI : Pendapatan 2019 Turun Tipis

PT Astra International Tbk (ASIl) berhasil membukukan
pendapatan bersih 2019 sebesar Rp23,1 triliun atau
penurunan 0,86% YoY karena pelemahan konsumsi
domestik dan rendahnya harga komoditas. Namun ASII
masih diuntungkan dengan peningkatan bisnis jasa
keuangan dan optimis mampu megoptimalkan kinerja
2020 di saat kondisi makro eksternal tidak menentu.
(Kontan)

CTRA : Fokus Garap Properti Menengah Bawah

PT Ciputra Development Tbhk (CTRA) pada 2020 akan fokus
membangun properti yang menyasar pasar menegah ke
bawah lantaran tren penurunan penjualan properti kelas
menengah atas sehingga CTRA harus menggenjot pangsa
pasar lain. CTRA juga optimis kinerja 2020 akan ditopang
oleh kebijakan LTC dan penurunan suku bunga. (Kontan)

Domestic & Global News

Tiga Skema Pendanaan Ibu Kota Baru

NH RO

UNTR : Tetapkan Target Penjualan pada 2020

PT United Tractors Tbk (UNTR) menetapkan target kinerja
operasional 2020, yakni penjualan Komatsu mencapai
2.900 unit. Target tersebut lebih rendah dari pencapaian
penjualan 2.926 unit pada 2019 karena penjualan lebih
kecil atas faktor pertambangan batu bara. Pada 2020,
UNTR juga akan terus memacu produksi emasnya untuk
menopang penurunan batu bara. (Kontan)

PTBA :Fokus Tingakatkan Penjualan Domestik

PT Bukit Asam Tbk (PTBA) memfokuskan penjualan
domestik untuk menyiasati penurunan eksport ke
Tiongkok yang lumpuh diserang virus corona. Konsumsi
industri listrik Tiongkok diestimasi akan turun 1,5% atau
setara 73 miliar kWH sehingga PTBA akan memaksimalkan
penjualan ke end users. (Kontan)

Pemerintah menyiapkan perencanaan perencanaan pemindahan Ibu Kota dari Jakarata ke Penajam Paser Utara.
Perencanaan kebutuhan anggaran pembangunan Ibu Kota baru berasal dari tiga sumber, yaitu skema pendanaan APBN
senilai Rp93,5 triliun; skema kerjasama Pemerintah dan Badan Usaha atau KPBU; ketiga, anggaran swasta murni untuk

membangun ibukota baru. (Kontan)

Bank Sentral Korea Tak Ubah Suku Bunga Acuan

Bank Sentral Korea menetapkan kebijakan moneter yang mempertahankan suku bunga acuan sehingga harapan suku
bunga yang lebih longgar di tengah ancaman kelumpuhan ekonomi yang diserang penyebaran virus corona di tubuh negeri
Gingseng lenyap. Bank Sentral Korea menetapkan suku bunga KROCRT=ECT stabil di angka 1,25%. (Reuters)
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End of Upside 1Year Market Price/ ) Return on Dividend  Sales EPS .
Last Target . X Price / : i Adjusted
: Last Year . Rating Potential Change Cap EPS Equity Yield TTM Growth Growth
Price . Price* BVPS Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 1.9 2,372.4

BBCA 31,450 33,425 32,000 Hold 1.7 14.1 775.4 27.1x 4.5x 17.5 11 14.0 10.5 1.0
BBRI 4,130 4,400 4,950 Buy 19.9 7.3 509.4 14.7x 2.4x 17.7 4.1 11.1 6.3 1.4
Consumer (31.7) 1,032.1

GGRM 53,175 53,000 61,800 Buy 16.2 (37.7) 102.3 11.0x 2.2x 20.5 4.9 16.9 25.8 1.0
KINO 2,850 3,430 4,680 Buy 64.2 2.2 4.1 8.3x 1.6x 21.2 1.8 34.1 323.0 0.7
ICBP 10,550 11,150 12,875 Buy 22.0 3.2 123.0 24.7x 5.1x 22.2 13 11.2 11.4 0.7
KLBF 1,250 1,620 1,780 Buy 42.4  (16.4) 58.6 22.8x 3.8x 17.6 2.1 7.3 6.2 1.3
Infrastructure (19.8)  676.47

TLKM 3,470 3,970 4,700 Buy 354 (8.8) 343.7 17.0x 3.5x 21.3 4.7 3.5 15.6 0.9
JSMR 4,800 5,175 6,000 Buy 250  (8.1) 34.8 18.0x 1.9x 11.3 0.9 (22.8)  (15.2) 1.2
Trade (18.0)  615.1

UNTR 17,575 21,525 26,300 Buy 49.6 (33.7) 65.6 5.8x 1.2x 19.8 7.0 (0.2) 1.7 1.0
MAPI 795 1,055 1,300 Buy 63.5 (25.0) 13.2 16.1x 2.2x 14.8 13 11.4 14.7 1.0
Property (4.6) 407.4

CTRA 925 1,040 1,550 Buy 67.6 5.7 17.2 17.0x 1.2x 7.2 1.1 (0.7)  (28.9) 1.7
WSKT 1,000 1,485 2,600 Buy 160.0 (46.7) 13.6 9.8x 0.7x 7.8 7.3 (39.2) (69.4) 1.6
WIKA 1,905 1,990 2,500 Buy 31.2 6.7 17.1 7.7x 1.1x 15.3 2.0 (12.9) 57.3 1.5
Basic Ind. (12.7) 610.3

SMGR 10,875 12,000 14,300 Buy 31.5 (14.0) 64.5 28.2x 2.1x 7.5 19 31.1 (38.1) 1.4
Misc Ind. (17.5) 3189

ASII 5,950 6,925 8,600 Buy 44,5 (16.8) 240.9 11.1x 1.7x 14.9 3.5 (0.9) 0.2 1.2
Mining (27.0) 3185

TINS 600 825 800 Buy 333  (56.2) 4.5 31.6x 0.7x 1.6 4.2 114.6 N/A 1.6
PTBA 2,290 2,660 2,300 Hold 0.4 (42.5) 26.4 5.8x 1.5x 26.4 14.8 14 (24.9) 1.1
INCO 2,620 3,640 4,200 Buy 60.3 (29.9) 26.0 31.8x 0.9x 3.0 N/A 0.7 (4.9) 1.5
ANTM 600 840 1,100 Buy 83.3 (40.9) 14.4 17.9x 0.7x 4.1 2.1 23.0 (11.1) 1.5
Agriculture (20.7) 76.5

AALI 10,575 14,575 15,600 Buy 47.5 (14.7) 20.4 96.4x 1.1x 2.3 2.1 (8.5) (85.3) 0.7
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 8,500 -
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Source: Bloomberg, NHKS Research

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhsec.co.id Page 3



Global Economic Calendar N H 'é%i‘.%'}'sm

Hour

Date Country Period Actual Consensus  Previous
Jakarta
Monday GE 16:00 IFO Business Climate Feb 96.1 95.3 95.9
24— Feb GE 16:00 IFO Expectations Feb 93.4 92.1 92.9
Tuesday us 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Feb 130.7 132.1 131.6
25— Feb
Wednesday us 19:00 MBA Mortgage Applications Feb 1.50% -- -6.40%
26 - Feb us 22:00 New Home Sales Jan 764k 715k 694k
Thursday EC 16:00 M3 Money Supply YoY Jan 5.20% 5.30% 5.00%
27— Feb us 20:30 GDP Annualized QoQ 4Q 2.10% 2.10% 2.10%
us 20:30 Durable Goods Orders Jan -0.20% -1.50% 2.40%
us 20:30 Initial Jobless Claims Feb 219k 211k 210k
Friday UK 14:00 Nationwide House PX MoM Feb 0.40% 0.50%
28 - Feb UK 14:00 Nationwide House Px NSA YoY Feb 2.30% 1.90%
GE 15:55 Unemployment Change (000's) Feb 4.5k -2.0k
GE 20:00 CPlI MoM Feb 0.30% -0.60%
GE 20:00 CPIYoY Feb 1.70% 1.70%
us 20:30 Wholesale Inventories MoM Jan 0.10% -0.20%
us 20:30 Personal Income Jan 0.40% 0.20%
us 20:30 Personal Spending Jan 0.30% 0.30%
us 21:45 MNI Chicago PMI Feb 46 42.9
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Feb 100.7 100.9

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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