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Market Recap LN_NI Top Ga:/ners L& Losers y
Pada Jumat lalu (21/02), IHSG ditutup melemah ditekan oleh sektor industri Tflzrl::rs 1 ;‘y V:ZE;S 5 ;Ly
dasar dan perbankan. JCI’s Top Losers: Basic Ind. (-2.5%), Agriculture (-1.4%), e o
GGRM 0.7%  KLBF -3.9%
Consumer (-1.3%).
BBCA 0.3% PTBA -3.2%
INNI index melemah, ditekan oleh saham sektor konstruksi, yaitu WSKT. WSKT e '2'4;%’
melaporkan penurunan total nilai kontrak sebesar 23% y-y pada 2019 . . UL 2.1%
dibandingkan dengan 2018. Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,271
Daily Foreign & Domestic Sector Movement Sell 2,645
Investor asing selama dua hari .b.erturt.Jt-tcu.rut. yang.ditutup pada Jumat (21/02). Net Buy (Sell) 383
mencatatk.an. net sell Rp38?°> miliar. .DI sisi lain, seJu.mIah .bank BUKU Iy mulai Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
mengambil sikap konservatif sebagai upaya ekspansi kredit terutama di sektor
. . . . . BBRI 187.8 TLKM 89.1
yang terkena imbas virus corona, yakni manufaktur, farmasi, dan pariwisata. - B 6.8
Langkah tersebut bertujuan untuk mengurangi potensi kenaikan NPL perbankan. ' '
Pelaku pasar melakukan aksi profit taking atas MDKA yang mencatatkan BMRI 755 Al 38.8
penguatan selama 5 hari berturut-turut senada dengan penguatan harga emas BBNI 29.5  UNTR 13.2
global. INTP 186 ERAA 11.8
Sementara itu, nilai tukar rupiah terhadap dolar AS melemah tipis 0,07% ke level Government Bond Yield & FX
13.760. Last Chg.
. Tenor: 10 year 6.53% 0.01%
Today’s Outlook: Perubahan UU Pemulihan Perdagangan AS USDIDR 13,760 0.07%
Dow Jones melemah 0,78% ke level 28.992 ditekan oleh saham Apple inc KRWIDR 11.37 0.22%

(2,26%). Selain itu, pelaku pasar mulai khawatir atas penyebaran virus corona di

Korea Selatan, Itali, dan Timur Tengah. Di sisi lain, pemerintah AS memutuskan Global Indexes

untuk mengubah UU pemulihan perdaganga, dan keputusan ini mendorong AS Index Last Chg. %
untuk memangkas bea masuk anti subsidi bagi Indonesia menjadi 1%. Dow Jones 28,992.41  (227.57) -0.78%
Company News S&P 500 3,337.75  (35.48)  -1.05%
KINO  :Menambah CapEx untuk Produk Personal Care FTSE 100 7,403.92  (3272)  -0.44%
INCO :Pasang Strategi Efisiensikan Biaya Produksi DAX 13,579.33  (84.67)  -0.62%
WIKA  : Wika Gedung Mengincar Kontrak Luar Negeri Nikkei 23,386.74  (92.41)  -0.39%
BBCA  :Gandeng Sinarmas Land Hang Seng 27,308.81 (300.35) -1.09%
Domestic & Global News Shanghai 3,039.67 9.52 0.31%
Virus Corona Gerus Pertumbuhan Ekonomi 1Q20 KOSPI 2,162.84 (32.66)  -1.49%
Arab Saudi Siap Catatkan Pertumbuhan Ekonomi EIDO 23.95 (0.05) -0.21%
Indonesia Economic Data Commodities

Monthly Indicator Last  Prev. Quarterly Indicator Last Prev. Commodity Last  Chg. %

Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.75%  5.00% Real GDP 4.97% 4.97% Gold (USD /troy 0z.) 16434 239  147%
FX Reserve (USD bn) 131.70  129.18  Current Acc (USD bn)  (8.12) (7.67) Crude Oil (USD /bbl) 53.38  (0.50) -0.93%
Trd Balance (USD bn) (0.86)  (0.03) Govt. Spending Yoy 0.48% 0.48% Coal Newcas(USD/ton) 66.60 (0.50) -0.75%
Exports Yoy -3.71%  1.28% FDI (USD bn) 4.71 5.70 Nickel LME (USD /MT) 12,530 (140.0) -1.10%
Imports Yoy -4.78%  -5.62% Business Confidence 105.33 105.33 Tin LME (USD /MT) 16,630  55.0 0.33%
Inflation Yoy 2.68%  2.72% Cons. Confidence* 121.70 121.70 CPO (MYR/Ton) 2,622 320 1.24%
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Company News

KINO : Menambah CapEx untuk Produk Personal Care
PT Kino Indonesia Thk (KINO) mengaloaksikan CapEx
hingga Rp350 miliar atau naik 16,7% dibandingkan tahun
sebelumnya. Peningkatan CapEx ditujukan untuk
penambahan  kapasitas produksi produk dengan
permintaan yang tinggi, seperti produk perawatan tubuh
atau personal care. Sebagai informasi, produk personal
care merupakan segmen penyumbang pendapatan KINO
sebesar 47% dari total pendapatan 2019. (Kontan)

WIKA : Wika Gedung Mengincar Kontrak Luar Negeri

PT Wika Gedung Tbk (WEGE), anak usaha PT Wijaya Karya
Tbk (WIKA), menargetkan pada 2020 dapat meraih kontrak
luar negeri yang akan berkontribusi 10% dari total kontrak
baru. WEGE tetap akan fokus mencari proyek mixed used
dan saat ini sedang menggarap proyek Sudirman Hills dan
Tamansari Emerald. Untuk mendukung target tersebut,
WEGE menyiapkan CapEx hingga Rp700 miliar. (Kontan)

Domestic & Global News

Virus Corona Gerus Pertumbuhan Ekonomi 1Q20

NH RO

INCO :Pasang Strategi Efisiensikan Biaya Produksi

PT Vale Indonesia Tbk (INCO) membukukan pertumbuhan
pendapatan 2019 tetapi laba terkoreksi 5,14%. Mengacu
pada hal tersebut, INCO pada 2020 memasang strategi
efisiensi biaya sekitar 30% biaya produksi. Efisiensi
tersebut mencakup biaya energi, minyak dan batubara
yang mengikuti harga pasar dunia. Selain itu, INCO juga
terus berinovasi untuk memperbaiki proses produksi
melalui penggarapan beberapa proyek smelter. (Kontan)

BBCA :Gandeng Sinarmas Land

PT Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBCA) bekerja sama
dengan Sinarmas Land untuk menawarkan setahun bunga
fixed KPR senilai 2,63% pada BCA Expoversary 2020.
Adapun proyek Sinarmas Land yang menawarkan bunga
KPR tersebut meliputi BSD City, Navapark, the Zora, Akasa
Apartment, Taman Permata Buana, dan Aerium
Apartment. (Bisnis Indonesia)

Virus corona nyatanya sudah diramal dapat menggerus pertumbuhan ekonomi pada awal tahun ini. Bank Indonesia (BI)
memprediksi pertumbuhan ekonomi 1Q20 hanya bertengger di level 4,9% atau lebih rendah dari periode sama tahun lalu
yaitu 5,07%. Bl menilai virus corona perlu terus dicermati karena dapat mempengaruhi prospek pertumbuhan ekonomi
Indonesia dari sisi volume perdagangan, harga komoditas dunia, dan pergerakan aliran modal ke dalam negeri. (Kontan)

Arab Saudi Siap Catatkan Pertumbuhan Ekonomi

Ekonomi Arab Saudi diperkirakan akan tumbuh pada 2020, didukung oleh sektor non-minyak kendati tantangan ekonomi
global. Gubernur bank sentral Saudi Ahmed al-Kholifey mengatakan masih terlalu dini untuk mengetahui kerusakan
ekonomi global yang disebabkan oleh pandemik corona virus. (Reuters)

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhsec.co.id

Page 2
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End of Upside 1Year Market Price/ . Return on Dividend  Sales EPS .
Last . X Price / : % Adjusted
Price Last Year Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)
Finance 8.4 2,532.3
BBCA 33,075 33,425 32,000 Hold (3.3) 20.5 815.5 28.5x 4.7x 17.5 11 14.0 10.5 1.0
BBRI 4,510 4,400 4,950 Hold 9.8 15.6 556.3 16.1x 2.7x 17.7 2.9 11.1 6.3 14
Consumer (27.5) 1,096.2
GGRM 55,975 53,000 61,800 Hold 10.4  (31.5) 107.7 11.6x 2.3x 20.5 4.6 16.9 25.8 1.0
KINO 3,070 3,430 4,680 Buy 524 9.6 4.4 8.9x 1.7x 21.2 1.6 34.1 323.0 0.7
ICBP 10,950 11,150 12,875 Buy 17.6 5.3 127.7 25.6x 5.3x 22.2 13 11.2 11.4 0.7
KLBF 1,365 1,620 1,780 Buy 304 (9.6) 64.0 24.9x 4.2x 17.6 19 7.3 6.2 13
Infrastructure (15.4)  715.47
TLKM 3,690 3,970 4,700 Buy 27.4 (2.5) 365.5 18.0x 3.7x 21.3 4.4 35 15.6 0.9
JSMR 5,000 5,175 6,000 Buy 20.0 0.8 36.3 18.8x 2.0x 11.3 0.9 (22.8) (15.2) 1.2
Trade (16.7) 631.3
UNTR 18,225 21,525 26,300 Buy 443 (34.8) 68.0 6.4x 1.2x 19.8 6.8 7.3 (4.8) 1.0
MAPI 835 1,055 1,300 Buy 55.7 (18.1) 13.9 16.9x 2.3x 14.8 1.2 11.4 14.7 1.0
Property (1.1) 424.1
CTRA 970 1,040 1,550 Buy 59.8 10.2 18.0 17.8x 1.2x 7.2 1.0 (0.7) (28.9) 1.7
WSKT 1,150 1,485 2,600 Buy 1261 (37.2) 15.6 11.3x 0.9x 7.8 6.3 (39.2)  (69.4) 1.6
WIKA 2,010 1,990 2,500 Buy 24.4 16.2 18.0 8.1x 1.1x 15.3 1.9 (12.9) 57.3 1.5
Basic Ind. (3.1) 681.9
SMGR 11,600 12,000 14,300 Buy 23.3 (7.8) 68.8 30.1x 2.2x 7.5 1.8 311 (38.1) 1.4
Misc Ind. (18.5) 330.6
ASII 6,200 6,925 8,600 Buy 38.7 (18.7) 251.0 12.3x 1.8x 14.9 3.4 1.2 (7.1) 1.2
Mining (25.6) 335.9
TINS 685 825 800 Buy 16.8  (55.8) 5.1 36.1x 0.8x 1.6 3.6 114.6 N/A 1.6
PTBA 2,410 2,660 2,300 Hold (4.6) (41.6) 27.8 6.1x 1.6x 26.4 14.1 1.4 (24.9) 11
INCO 3,060 3,640 4,200 Buy 37.3  (18.6) 304 38.0x 1.2x 0.3 N/A 0.7 (4.9) 1.5
ANTM 700 840 1,100 Buy 57.1  (33.6) 16.8 20.9x 0.8x 4.1 1.8 23.0 (11.1) 1.5
Agriculture (20.6) 80.7
AALI 10,825 14,575 15,600 Buy 441 (20.4) 20.8 48.9x 1.1x 23 21 (10.0) (90.1) 0.7
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKS Research
INNI Summary
INNI Index
INNI Index Movement 8,500 -
YTD Change -8.6%
YTD Change Gap (vs JCl) 2.2% 7,700 A
Weekly Change 0.3%
Weekly Change Gap (vs JCI) 0.1% 6,900 1
INNI Market Capitalization / YA
6,100 - _ )
Market Cap (IDR tn) 3,464 g |\
Market Cap (%) 47.27
5,300 -
4,500 . . . . .
Aug-17 Feb-18 Aug-18 Feb-19 Aug-19 Feb-20

——JCl Index INNI Index (Weighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research
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Global Economic Calendar N H 's%%ﬁl,'}'sm

Hour

Date Country Period Actual Consensus  Previous
Jakarta

Tuesday UK 16:30 Jobless Claims Change Jan 5.5k -- 14.9k

18— Feb UK 16:30 ILO Unemployment Rate 3Mths Dec 3.80% 3.80% 3.80%
GE 17:00 ZEW Survey Expectations Feb 8.7 22 26.7
GE 17:00 ZEW Survey Current Situation Feb -15.7 -10 -9.5

Wednesday UK 16:30 CPI MoM Jan -0.30% -0.40% 0.00%

19 - Feb UK 16:30 CPIYoY Jan 1.80% 1.60% 1.30%
UK 16:30 CPI Core YoY Jan 1.60% 1.50% 1.40%
UK 16:30 PPI Output NSA MoM Jan 0.30% 0.10% 0.00%
us 19:00 MBA Mortgage Applications Feb -6.40% -- 1.10%
us 20:30 Housing Starts Jan 1567k 1420k 1608k
us 20:30 PPI Final Demand MoM Jan 0.50% 0.10% 0.10%

Thursday us 20:30 Initial Jobless Claims Feb 210k 210k 205k

20— Feb

Friday GE 15:30 Markit Germany Manufacturing PMI Feb 47.8 44.8 45.3

21-Feb EU 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Feb 49.1 47.4 47.9
UK 16:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Feb 51.9 49.7 50
EU 17:00 CPIYoY Jan 2.00% 1.40% 1.40%
us 21:45 Markit US Manufacturing PMI Feb 50.8 51.5 51.9
us 22:00 Existing Home Sales Jan 5.46m 5.45m 5.54m

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Date Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday 11:00 Trade Balance Jan -$864m  -$375m -$28m
17 —Feb 11:00 Exports YoY Jan -3.71% 1.19% 1.28%
11:00 Imports YoY Jan -4.78% -4.75% -5.62%
Thursday
20— Feb 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Feb 4.75% 4.75% 5.00%

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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