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Market Recap

IHSG ditutup menguat ditopang oleh sektor agrikultur. JCI's Top Gainers: Agri.
(+3.9%), Basic Ind. (+2.3%), Mining (+1.4%).

INNI index rebound ditopang oleh PTBA, saham sektor pertambangan.
Penguatan ini didorong oleh Harga Batubara Acuan (HBA) Februari 2020 yang
meningkat menjadi USD66,89 per ton.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

Investor asing mencatatkan net buy sebesar Rp557 miliar pada penutupan
perdagangan Rabu (05/02). Selain saham-saham sektor perbankan yang
mencatatkan net buy terbesar, saham pertambangan, yaitu ADRO juga
mencatatkan net buy dengan nilai transaksi Rp44 miliar. Sebagai catatan, ADRO
berencana untuk mengurangi ketergantungan terhadap batubara termal dan
lebih menggenjot produksi batubara coking coal. Di sisi lain, setelah resmi
tinggalkan UE, Inggris berencana menerapkan regulasi baru terkait perdagangan
CPO termasuk memastikan aturan yang menguntungkan bagi Indonesia sebagai
negara pengekspor CPO. Sementara itu, nilai tukar rupiah terhadap dolar AS
menguat 0,18% ke level 13.690.

Today’s Outlook: Indonesia Mencetak PDB 5,02 Persen

Dow Jones ditutup menguat 1,68% ke level 29.290. Bursa saham AS
mencatatkan penguatan untuk ketiga kalinya berturut-turut seiring dengan
memudarnya kekhawatiran atas pandemik virus corona. Penguatan sektor
energi yang ditopang oleh peningkatan 2% harga minyak mentah juga
menopang Dow Jones. Di sisi domestik, Badan Pusat Statistik (BPS) merilis
pertumbuhan ekonomi Indonesia di level 5,02 sepanjang 2019. Angka GDP 2019
yang melambat dipengaruhi oleh ekonomi global meliputi perang dagang AS-
Tiongkok, tensi geopolitik di Timur Tengah, dan fluktuasi harga komoditas.
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ASII : Astra Otoparts Alokasikan CapEx Rp1 Triliun
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Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.00%  5.00% Real GDP 4.97% 5.02%
FX Reserve (USD bn) 129.18 126.63 Current Acc (USD bn)  (7.67) 129.18
Trd Balance (USD bn) (0.03) (1.33) Govt. Spending Yoy 0.98% (1.33)
Exports Yoy 1.28%  -5.67% FDI (USD bn) 5.70 -5.67%
Imports Yoy -5.62%  -9.24% Business Confidence  105.33 -9.24%
Inflation Yoy 2.68%  2.72% Cons. Confidence* 126.40 124.20

JCI Index
Feb. 05 5,978.51
Chg. +56.17pts (+0.95%)
Volume (bn shares) 58.79
Value (IDR tn) 7.26
Adv 213 Dec 196 Unc 274 Untr 142

INNI Index
Last 5,862.35
Chg. +82.00pts (+1.42%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
PTBA 4.0% ICBP -0.9%
AALI 3.9% TINS -0.7%
SMGR 2.9% ANTM -0.7%
MAPI 2.7% WSKT -0.4%
BBCA 2.0% KINO -0.3%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,868
Sell 3,311
Net Buy (Sell) 557
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 481.5 BBRI 151.5
BMRI 1209 HMSP 36.5
ASII 67.3 INDF 18.4
SMGR 441  ACES 15.5
ADRO 193 TOWR 14.4
Government Bond Yield & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.61% -0.02%
USDIDR 13,690 -0.18%
KRWIDR 11.54 -0.13%
Global Indexes
Index Last Chg. %
Dow Jones 29,290.85  483.22 1.68%
S&P 500 3,334.69 37.10 1.13%
FTSE 100 7,482.48 42.66 0.57%
DAX 13,478.33 196.59 1.48%
Nikkei 23,319.56 234.97 1.02%
Hang Seng 26,786.74 110.76 0.42%
Shanghai 2,818.09 34.80 1.25%
KOSPI 2,165.63 7.73 0.36%
EIDO 24.89 0.41 1.67%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,556.0 3.1 0.20%
Crude Oil (USD /bbl) 50.75 1.14 2.30%
Coal Newcas(USD/ton) 71.55 1.85 2.65%
Nickel LME (USD /MT) 13,160 3300 2.57%
Tin LME (USD /MT) 16,570 2450 1.50%
CPO (MYR/Ton) 2,804 136.0 5.10%
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Company News

ASlI : Astra Otoparts Alokasikan CapEx Rp1 Triliun

PT Astra Otoparts Tbk (AUTO), anak usaha PT Astra
International Tbk (ASIl), siap mengalokasikan CapEx hingga
Rp1 triliun untuk pengembangan bisnis. CapEx berasal dari
kas internal perusahaan. Rincian pengembangan bisnis
AUTO meliputi produksi komponen otomotif model baru,
keperluan otomasi, dan restore capacity. AUTO optimis
bahwa pada 2020 akan mampu bertumbuh melebihi rata-
rata industri. (Kontan)

JSMR  : Galang Dana Rp5 Triliun

PT Jasa Marga Tbk (JSMR) sedang mengincar penggalangan
dana Rp5 triliun melalui penerbitan beragam instrumen
dan pinjaman perbankan. Untuk obligasi, JSMR
menargetkan dana sekitar USD300 juta yang akan
digunakan untuk operasional anak usaha Jasamarga Bali
Tol sedangkan untuk KIK-EBA, JSMR menargetkan dana
hingga Rp2 triliun. Adapun, proses penerbitan masih
menunggu hasil audit dan perkembangan virus corona.
(Bisnis Indonesia)
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WIKA :Bidik Pertumbuhan Kontrak Baru

PT Wijaya Karya Tbk (WIKA) mengincar pertumbuhan
perolehan kontrak baru sebesar 50% pada 2020 seiring
pertumbuhan pasar konstruksi. WIKA pun menargetkan
pendapatan Rp52 triliun atau tumbuh 26% YoY dengan
pertumbuhan laba bersih sebesar 18% YoY. WIKA tetap
optimis akan mencapai target 2020 karena jaminan
kepastian: sektor konstruksi masih menjadi prioritas
Jokowi. (Bisnis Indonesia)

Pertumbuhan ekonomi Indonesia sepanjang 2019 mencapai 5,02%. Menilik sumber pertumbuhan PDB menurut
pengeluaran, Badan Pusat Statistik (BPS) mencatat konsumsi domestik masih menjadi pendorong utama perekonomian.
“Pertumbuhan konsumsi LNPRT ini paling tinggi karena adanya pelaksanaan pemilu pada 2019,” terang Kepala BPS

Suhariyanto. (Kontan)

Sektor Jasa Tiongkok Melambat selama Tiga Bulan Berturut-Turut

Pertumbuhan sektor jasa Tiongkok melambat selama dua bulan berturut-turut yang berakhir pada Januari yang biasanya
menjadi periode penjualan tersibuk. Hasil survei menunjukan angka penjualan Januari mencatatkan pencapaian terendah
karena perusahaan memotong harga seiring dengan angka pesanan barang yang semakin menurun. The Caixin Markit
(PMI) Januari melambat dan terdiam di level 51,8 lebih rendah dari 52,5 pada Desember, tetapi level Januari masih lebih
tinggi dari level Oktober yang mencetak pertumbuhan paling lambat selama 8 bulan berturut-turut. (Reuters)
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INNI Component

End of Upside 1Year Market Price/ ) Return on Dividend Sales EPS .
Last Target . X Price / . ! Adjusted
Prica Last Year Prica® Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Bata
Price (%) (%) (IDR tn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 7.6 2,540.6
BBCA 33,650 33,425 32,000 Haold (4.9) 216 829.6 29.3x 4.9x% 18.1 1.1 15.0 13.0 1.0
BERI 4,560 4,400 4,950 Haold 8.6 16.3 562.5 16.2% 2.7x 17.7 25 11.1 6.3 1.4
Consumer (24.2) 1,146.3
GGRM 56,225 53,000 61,300 Haold 9.9 (31.0) 108.2 11.7x 2.3x 20.5 4.6 16.9 25.8 1.0
KINO 2,980 3,430 4,680 Buy 57.0 1.4 4.3 B8.7x 1.7x 21.2 1.7 341 323.0 0.7
ICBP 11,500 11,150 12,875 Haold 12.0 8.5 134.1 26.9x 5.6x% 22,2 1.2 11.2 11.4 0.7
KLBF 1,485 1,620 1,780 Buy 15.5 (6.9) 69.6 27.1x 4.5x% 17.6 1.8 7.3 6.2 1.3
Infrastructure (12.1) 72498
TLEM 3,770 3,970 4,700 Buy 24.7 (0.9) 373.5 18.4x 3.7x 21.3 4.3 3.5 15.6 0.3
J5MR 4,650 5,175 6,000 Buy 29.0 (8.4) 33.7 17.5% 1.9x 11.3 1.0 (22.8) (15.2) 1.2
Trade {123)  546.6
UNTR 18,750 21,525 26,300 Buy 40.3 (29.4) 69.9 6.5% 1.3x 19.8 6.6 7.3 (4.8) 1.0
MAPI 550 1,055 1,300 Buy 36.8 (3.6) 15.8 15.3x 2.7x 14.8 1.1 11.4 14.7 1.0
Property (5.2) 4210
CTRA 500 1,040 1,550 Buy 7.2 (6.3) 16.7 16.5x 1.1x 7.2 1.1 (0.7) (28.9) 1.7
WSKT 1,190 1,485 2,600 Buy 118.5 (41.1) 16.2 11.6x 0.9x% 7.8 6.1 (39.2) (69.4) 1.6
WIKA 1,560 1,990 2,500 Buy 27.6 54 17.6 7.9x% 1.1x 15.3 2.0 (12.9) 57.3 1.4
Basic Ind. (3.8) 7057
SMGR 12,375 12,000 14,300 Buy 15.6 (4.1) 73.4 32.1x 2.4x 7.5 1.7 31.1 (38.1) 1.4
Misc Ind. (21.0) 3401
ASI 6,400 6,925 8,600 Buy 34.4 (22.2) 259.1 12.7x 1.8x 14.9 3.3 1.2 (7.1) 1.2
Mining (26.6) 3291
TINS 705 825 800 Haold 13.5 (48.4) 5.3 37.1x 0.9x 1.6 3.5 114.6 NSA 1.6
PTBA 2,320 2,660 2,300 Hold (0.9) (45.9) 26.7 5.9x 1.5x% 26.4 14.6 1.4 (24.9) 1.2
INCO 3,300 3,640 4,200 Buy 27.3 (17.1) 32.8 416.9x 1.3x 0.3 N/A (12.6) NSA 1.5
ANTM 725 340 1,100 Buy 517 (33.8) 17.4 21.7x 0.9x% 4.1 1.8 23.0 (11.1) 1.5
Agriculture (18.4) 82.9
AALI 11,775 14,575 15,600 Buy 32.5 (14.4) 22,7 53.2% 1.2% 2.3 1.8 (10.0) (90.1) 0.7
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 8,500 -
YTD Change -5.8%
YTD Change Gap (vs JCl) -0.9% 7,700 1
Weekly Change 1.4%
Weekly Change Gap (vs JCI) 0.8% 6:800 1
INNI Market Capitalization a
6,100 | .‘.f R \
Market Cap (IDR tn) 3,464 Ve
Market Cap (%) 47.27
5,300 -
4,500 . . . .
Aug-17 Feb-18 Aug-18 Feb-19 Aug-19

—JCl Index INNI Index (Weighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research
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Hour

Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday CH 08:45  Caixin China PMI Mfg Jan 51,1 51 51,5
03— Feb GE 15:55 Markit Germany Manufacturing PMI Jan 45,3 45,2 45,2
EU 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Jan 47,9 47,8 47,8
UK 16:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Jan 50,0 49,8 49,8
us 21:45 Markit US Manufacturing PMI Jan 51,9 51,7 51,7
us 22:00 Construction Spending MoM Dec -0,20% 0,50% 0,60%
us 22:00 ISM Manufacturing Jan 50,9 48,5 47,2
Tuesday UK 16:30  Markit/CIPS UK Construction PMI Jan 50,0 47,1 44,4
04 - Feb us 22:00 Factory Orders Dec 1,80% 1,20% -0,70%
us 22:00 Durable Goods Orders Dec 2,40% 2,40% 2,40%
Wednesday us 19:00 MBA Mortgage Applications Jan 5,00% -- 7,20%
05— Feb us 20:15 ADP Employment Change Jan 291k 158k 202k
us 20:30 Trade Balance Dec -$48.9b -$48.1b -$43.1b
us 22:00 ISM Non-Manufacturing Index Jan 55,5 55,1 55
Thursday GE 14:00 Factory Orders MoM Dec 0,70% -1,30%
06— Feb us 20:30 Initial Jobless Claims Feb 215k 216k
Friday GE 14:00 Industrial Production SA MoM Dec -0,20% 1,10%
07 - Feb us 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Jan 160k 145k
us 20:30 Unemployment Rate Jan 3,50% 3,50%
us 22:00 Wholesale Inventories MoM Dec -0,10% -0,10%

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Date Hour Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday 07:30  Markit Indonesia PMI Mfg Jan 49,3 -- 49,5
03— Feb 11:00 CPI Core YoY Jan 2,88% 3,00% 3,02%
11:00 CPI NSA MoM Jan 0,39% 0,46% 0,34%
11:00 CPI YoY Jan 2,68% 2,85% 2,72%
Wednesday 11:00 GDP Annual YoY 4Q 5,02% 5,04% 5,17%
05— Feb Tentative GDP YoY 4Q 4,97% 5,04% 5,02%
Tentative GDP QoQ 4Q -1,67% -1,67% 3,06%
Thursday Tentative Consumer Confidence Index Jan -- 126,4
06— Feb
Friday 10:00 Net Foreign Assets IDR Jan -- 1759.0t
07 - Feb 10:00 Foreign Reserves Jan - $129.18b

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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