Penjualan Ritel

Indonesia’s Retail Sales Index
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Highlights Penjualan Ritel Januari 2019

Berdasarkan survei Bank Indonesia (BI), penjualan ritel Januari tumbuh cukup
tinggi sebesar 7,2% y-y meski sedikit melambat dibandingkan dengan 7,7% y-y
pada Desember 2018. Pertumbuhan ritel Januari ditopang oleh peningkatan
komoditas sandang sebesar 27,9% y-y dan pertumbuhan komoditas barang
budaya & rekreasi sebesar 21,5% y-y. Pertumbuhan penjualan ritel menunjukkan
daya beli masyarakat masih cukup tinggi.

Sementara itu, secara bulanan, penjualan ritel Januari menurun sebesar 7,7% m-
m, lebih rendah dibandingkan pada Desember yang tumbuh 10,6% m-m.
Penurunan penjualan cenderung dipengaruhi oleh siklus musiman awal tahun. Bl
juga memperkirakan bahwa penjualan ritel Februari akan tumbuh sebesar 10,9%
y-y yang cenderung dipengaruhi oleh siklus musiman: perayaan Imlek.

Pertumbuhan penjualan ritel Februari-Mei sangat penting untuk melihat tren
konsumsi domestik sepanjang 2019. Kami mengamati, berdasarkan siklus
musiman, penjualan ritel akan terus meningkat jelang Idul Fitri.

Masih tingginya daya beli masyarakat yang ditandai dengan tren positif penjualan
ritel membuat kami yakin bahwa konsumsi domestik sepanjang 2019 akan
meningkat dibandingkan 2018. Peningkatan ini dipengaruhi rendahnya tingkat
inflasi pada awal 2019 dibandingkan awal 2018.

Rekomendasi

Mengamati potensi pemulihan penjualan ritel 2019, kami merekomendasikan
investor untuk mencermati sektor dan saham, terkait konsumsi ritel sebagai
berikut.

Otomotif : ASII (TP:9.100)

Rokok : GGRM (TP:110.000)

Riteler : RALS (TP:2.050); MAPI (TP:1.300)
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Retail Sales Survey

Retail Sales Growth | Feb 2017 - Feb 2019
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Sales Expectation | Jul 2018 - Jul 2019
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1st Commodity Retail Sales Growth | Juli 2018 - Feb 2019
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2nd Commodity Retail Sales Growth | Juli 2018 - Feb 2019
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entity of PT NH Korindo Sekuritas
Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made available for others. Under no circumstances
is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any recommendation contained herein may not suitable for all investors.
Although the information here is obtained from reliable sources, it accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas
Indonesia, its affiliated companies, respective employees, and agents disclaim any responsibility and liability for claims, proceedings, action,
losses, expenses, damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT
NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents liable for errors, omissions, misstatements, negligence,

inaccuracy arising herefrom.
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