
Please consider important disclaimer 

 NH Korindo Sekuritas Indonesia 

           Macro Report | Mar 13 2019 

Penjualan Ritel 

Highlights Penjualan Ritel Januari 2019 

Berdasarkan survei Bank Indonesia (BI), penjualan ritel Januari tumbuh  cukup 

tinggi sebesar 7,2% y-y meski sedikit melambat dibandingkan dengan 7,7% y-y 

pada Desember 2018. Pertumbuhan ritel Januari ditopang oleh peningkatan 

komoditas sandang sebesar 27,9% y-y dan pertumbuhan komoditas barang 

budaya & rekreasi sebesar 21,5% y-y. Pertumbuhan penjualan ritel menunjukkan 

daya beli masyarakat masih cukup tinggi.  

 

Sementara itu, secara bulanan, penjualan ritel Januari menurun sebesar 7,7% m-

m, lebih rendah dibandingkan pada Desember yang tumbuh 10,6% m-m. 

Penurunan penjualan cenderung dipengaruhi oleh siklus musiman awal tahun. BI 

juga memperkirakan bahwa penjualan ritel Februari akan tumbuh sebesar 10,9% 

y-y yang cenderung dipengaruhi oleh siklus musiman: perayaan Imlek. 

 

Pertumbuhan penjualan ritel Februari–Mei sangat penting untuk melihat tren 

konsumsi domestik sepanjang 2019. Kami mengamati, berdasarkan siklus 

musiman, penjualan ritel akan terus meningkat jelang Idul Fitri. 

 

Masih tingginya daya beli masyarakat yang ditandai dengan tren positif penjualan 

ritel membuat kami yakin bahwa konsumsi domestik sepanjang 2019 akan 

meningkat dibandingkan 2018. Peningkatan ini dipengaruhi rendahnya tingkat 

inflasi pada awal 2019 dibandingkan awal 2018. 

 

Rekomendasi 

Mengamati potensi pemulihan penjualan ritel 2019, kami merekomendasikan 

investor untuk mencermati sektor dan saham, terkait konsumsi ritel sebagai 

berikut. 

Otomotif : ASII (TP:9.100) 

Rokok  : GGRM (TP:110.000) 

Riteler : RALS (TP:2.050); MAPI (TP:1.300) 

 

 

 

Indonesia’s Retail Sales Index 

Source: Bank Indonesia, NHKS research 
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Retail Sales Survey 

Source: Bank Indonesia, Bloomberg, NHKS Research 

Sales Expectation | Jul 2018 - Jul 2019 

Source: Bank Indonesia, NHKS Research 

1st Commodity Retail Sales Growth | Juli 2018 - Feb 2019 
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Retail Sales Growth | Feb 2017 - Feb 2019 
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