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Market Recap
IHSG ditutup menguat ditopang oleh sektor perbankan. JCI’s Top Gainers:
Misc. Ind (+2.6%), Property (+2.0%), Finance (+1.8%).

INNI index berhasil rebound, ditopang penguatan saham sektor konsumer,
seperti GGRM (+3,8%) setelah mencatatkan net foreign buy sebesar Rp32 miliar.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

IHSG menerima net foreign buy Rp175 miliar untuk pertama kalinya sejak awal
pekan. Kondisi Indonesia yang sudah mulai kondusif mendorong investor asing
untuk mencatatkan net buy. BBRI tercatat menguat 3,19% setelah resmi
mengakuisisi PT Asuransi Bringin Sejahtera Artamakmur (BRINS) sedangkan
BBCA juga menguat 2,11% setelah investor asing mencatatkan net buy dengan
nilai transaksi Rp390 miliar. Kemarin, mayoritas bursa saham Asia ditutup
menguat senada dengan kinerja IHSG.

Nilai tukar rupiah terhadap dolar AS terdepresiasi 0,19% ke level 14.162 per
dolar AS.

Today’s Outlook: Stabilitas Politik Indonesia Membaik

Dow Jones ditutup melemah 0,30% ke level 26.819 dipicu oleh laporan rahasia
dari whistleblower terkait langkah pemazkulan Presiden Trump. Selain itu,
saham Facebook Inc yang melemah 1,5% menekan laju bursa AS. Kembali ke
ranah domestik, kondisi politik indonesia sudah semakin kondusif setelah
Presiden Jokowi membuka opsi untuk melakukan penerbitan Peraturan
Pemerintah Pengganti Undang-Undang (perppu) sebagai revisi UU Komisi
Pemberantas Korupsi (KPK). Hal ini akan meredam kekhawatiran pasar sehingga
menjadi sentimen positif bagi IHSG.

Company News

BBRI : Berkongsi dengan Traveloka

PTPP  :Kinerja Marketing Sales Anak Usaha
TLKM  :Telkomsel Suntik Dana ke PrivyID
WSKT  : Anak Usaha Akan Terbitkan MTN-I|

Domestic & Global News

Aliran Modal Asing Topang Tren Pertumbuhan Devisa
AS dan Jepang Setujui Kesepakatan di Sektor Pertanian
Indonesia Economic Data
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Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.25%  5.50% Real GDP 5.05% 5.07%
FX Reserve (USD bn) 126.40  125.90 Current Acc (USD bn)  (8.40) (6.97)
Trd Balance (USD bn) 0.09 (0.06) Govt. Spending Yoy 8.23% 5.21%
Exports Yoy -9.99%  -5.12% FDI (USD bn) 5.78 6.04

Imports Yoy -15.60% -15.21%  Business Confidence  108.05 108.05
Inflation Yoy 3.49%  3.32% Cons. Confidence* 124.80 128.10

JCI Index
Sept. 26 6,230.33
Chg. +83.93pts (+1.37%)
Volume (bn shares) 135.29
Value (IDR tn) 8.15
Adv 229 Dec 167 Unc 263 Untr 129

INNI Index
Last 8,548.29
Chg. -+164.44pts (+1.96%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
WSKT 6.1% ADRO -1.9%
MIKA 4.3% INTP -1.6%
PTPP 4.2% UNTR -1.3%
RALS 3.9% UNVR -0.5%
GGRM 3.8%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,604
Sell 2,428
Net Buy (Sell) 175
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 390.1 BBTN 46.1
ASII 779 JSMR 41.3
TLKM 76.1  TBIG 34.1
GGRM 324 INTP 32.8
ICBP 30.8 BBNI 29.4
Government Bond Yield & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.32% -0.00%
USDIDR 14,165 0.09%
KRWIDR 11.81 0.08%
Global Indexes
Index Last Chg. %
Dow Jones 26,891.12  (79.59) -0.30%
S&P 500 2,977.62 (7.25) -0.24%
FTSE 100 7,351.08 61.09 0.84%
DAX 12,288.54 54.36 0.44%
Nikkei 22,048.24 28.09 0.13%
Hang Seng 26,041.93 96.58 0.37%
Shanghai 2,929.09 (26.35) -0.89%
KOSPI 2,074.52 1.13 0.05%
EIDO 24.67 0.16 0.65%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,504.8 0.7 0.05%
Crude Oil (USD /bbl) 56.41 (0.08) -0.14%
Coal Newcas(USD/ton) 69.30 1.10 1.61%
Nickel LME (USD /MT) 17,210 (115.0) -0.66%
Tin LME (USD /MT) 16,300 (230.0) -1.39%
CPO (MYR/Ton) 2,169 22.0 1.02%
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Company News

BBRI  :Berkongsi dengan Traveloka

PT Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI) dan Traveloka
luncurkan Paylater Card. Produk tersebut menawarkan
user experience kartu kredit melalui aplikasi Traveloka.
PaylLater Card dapat digunakan untuk transaksi di seluruh
dunia karena menggunakan jaringan visa. Co-Branding ini
sejalan dengan strategi BBRI untuk meluncurkan kartu
kredit virtual dan bertransformasi dari kartu plastik ke
kartu digital. (Bisnis Indonesia)

TLKM  : Telkomsel Suntik Dana ke PrivylD

PT Telekomunikasi Indonesia Tbk (TLKM) melalui anak
usahanya, Telkomsel, menyuntikkan dana ke PrivylD
melalui MDI Ventures. PrivyID merupakan start-up
pengembang solusi digital untuk verifikasi calon
konsumen. Telkomsel berharap kerja sama dengan PrivylD
akan menghasilkan pengembangan inovasi menarik dan
semakin mengakselerasi inklusi keuangan. (Investor Daily)
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PTPP  :Kinerja Marketing Sales Anak Usaha

Anak usaha PT PP Tbk (PTPP) , yaitu PT PP Properti Thk
(PPRO) hingga Agustus 2019 mengantongi marketing sales
Rp1,06 triliun. Nilai tersebut mencakup 25% dari total
target awal tahun senilai Rp4,17 triliun. Marketing sales
PPRO tidak membukukan pertumbuhan lantaran
terhadang momentum pemilu dan lebaran sehingga PPRO
harus mengenjot prapenjualan Rp3,1 triliun hingga
Desember. (Bisnis Indonesia)

WSKT : Anak Usaha Akan Terbitkan MTN-II

PT Waskita Karya Tbk (WSKT) memiliki anak usaha,
Waskita Toll Road, yang akan menerbitkan MTN-Il sebesar
Rp200 miliar. MTN tersebut memiliki tingkat kupon tetap
sebesar 10,35% per tahun. Tujuan penerbitan MTN adalah
refinancing MTN-l yang diterbitkan pada Mei dan
penyeimbang ekuitas karena LMAN belum membayarkan
dana talangan pembebasan lahan sebesar Rp3,4 triliun.
(Kontan)

Bank Indonesia menegaskan tren pertumbuhan devisa yang terjadi sepanjang September 2018 hingga Maret 2019
ditopang oleh aliran dana asing ke portofolio dalam negeri. Deputi Gubernur Senior Bank Indonesia (Bl) Mirza Adityaswara
menuturkan kepercayaan investor terhadap pengelolaan ekonomi makro di dalam negeri sangat baik, terbukti aliran dana

terus masuk. (Bisnis Indonesia)

AS dan Jepang Setujui Kesepakatan di Sektor Pertanian

AS dan Jepang telah menyetujui kesepakatan perdagangan awal yang menghilangkan atau menurunkan tarif atas
beberapa produk yang mereka perdagangkan. Bea cukai atas beberapa barang pertanian akan dihapus atau diturunkan,
sementara produk digital juga akan mendapatkan beberapa penurunan pajak. Presiden Trump mengatakan AS dan Jepang
akan mencapai kata kesepakatan. Kesepakatan tersebut juga tidak menyebutkan tarif 25% atas mobil, yang sebelumnya

ditetapkan oleh AS. (BBC)
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End of Upside 1Year Market Price [ . Return on Dividend Sales EPS .
Last Target . . Price / : ! Adjusted
Prica Last Year Prica® Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Bata
Price (%) (%8) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 18.2 2,373.1
BBCA 30,300 26,000 32,000 Hold 5.6 26.3 739.6 27.4x% A4.7x 18.4 1.1 16.8 12.7 1.0
BERI 4,210 3,660 4,950 Buy 17.6 37.1 519.3 15.3x 2.7x 15.0 3.1 12.5 8.5 1.4
BMRI 7,100 7,375 8,000 Haold 12.7 7.2 331.3 12.6% 1.8x 15.0 3.4 9.1 11.1 1.4
Consumer {110} 1,264.3
GGRM 54,025 83,625 110,000 Buy 103.6 (28.0) 103.9 12.2% 2.3x 20.0 4.8 16.4 20.5 1.0
UNVR 46,750 45,400 59,000 Buy 26.2 (0.8) 356.7 38.5x 70.3x 183.9 2.5 1.3 5.2 1.0
ICBP 12,000 10,450 11,800 Haold (1.7} 36.0 135.9 28.8x 6.1x 22.9 1.6 13.7 12.8 0.7
INDF 7,725 7,450 8,700 Hold 12.6 29.3 67.8 14.3x 1.9x% 14.4 3.1 7.2 30.0 1.2
KAEF 2,930 2,600 4,100 Buy 39.9 19.1 16.3 47.6x 7.2% 16.6 0.5 HNJA N/A N/A 1.0
KLEF 1,670 1,520 1,870 Hold 12.0 23.2 78.3 31.3x 5.3x 17.9 1.6 7.7 3.5 1.3
Infrastructure 20.8 B865.14
TLEM 4,360 3,698 4,330 Hold (0.2) 23.5 431.9 21.2% 4.6% 22.8 3.8 7.7 27.4 0.9
JSMR 5,750 4,280 6,000 Hold 4.3 28.6 41.7 18.8x 2.4x 13.3 0.8 (25.9) 1.4 1.1
Trade (22) 717.2
UNTR 20,830 27,350 35,000 Buy 67.9 (35.2) 77.8 6.9% 1.4x 21.6 5.7 11.2 1.8 1.0
SILO 7,075 3,590 7,230 Hold 2.2 135.8 11.5 249.3x 1.8x 0.7 NfA 18.5 NfA 0.8
MIKA 2,650 1,575 2,300 Hold (13.2) 48.0 38.6 58.2x 8.9x 16.3 0.7 H#N/A N/A 13.6 0.5
LPFF 3,060 5,600 5,500 Buy 79.7 (55.7) 8.6 59.5x% 4.7x 45.2 10.9 0.6 (11.5) 0.8
RALS 1,195 1,420 2,050 Buy 715 {10.2) 8.5 11.7x 2.0x 17.7 4.2 (0.2) 21.1 0.7
MAPI 1,025 805 1,300 Buy 26.8 25.0 17.0 23.0% 2.9% 14.5 1.0 10.2 25.0 0.8
Property 19.83 469.4
PWON 660 620 725 Hold 9.8 32.0 318 11.4x 2.3x 224 1.1 3.8 20.9 1.3
CTRA 1,080 1,010 1,080 Haold - 31.7 20.0 15.4x 1.4x 9.4 0.9 12.1 74.3 1.7
PTPP 1,735 1,805 2,450 Buy 41.2 13.0 10.8 7.8% 0.8x 11.2 2.8 12.8 (23.4) 1.6
WSKT 1,660 1,680 2,600 Buy 56.6 (2.1) 22.5 11.4x% 1.3x% 11.3 4.4 (35.4) (66.8) 1.5
WIKA 1,985 1,655 2,500 Buy 25.9 46.0 17.8 B.5x 1.2x 14.9 1.9 #N/AN/A 72.2 1.4
Basic Ind. 6.3 679.2
JPFA 1,505 2,150 1,940 Buy 28.9 (25.9) 17.6 9.3x 1.8x 20.2 6.6 9.2 (26.8) 1.1
SMGR 12,250 11,500 13,600 Hold 11.0 30.0 72.7 28.0% 2.4% 8.7 1.7 #NJAN/A  (50.0) 1.4
INTP 18,925 18,450 15,000 Hold 0.4 6.0 69.7 A8.Tx 3.2x 6.5 2.9 7.7 80.2 1.5
Misc Ind. (5.8) 3518
AS 6,700 8,225 8,600 Buy 28.4 (9.2} 271.2 12.9% 1.9x% 15.8 3.2 3.2 (5.8) 1.2
Mining (17.1) 376.3
ADRO 1,285 1,215 1,750 Buy 36.2 (29.6) 41.1 5.6% 0.8x 14.2 7.0 10.2 51.9 1.3
PTBA 2,300 4,300 5,100 Buy 121.7 {44.7) 26.5 5.6x% 1.6x 29.7 14.8 1.2 (25.8) 1.2
INCO 3,680 3,260 4,400 Buy 19.6 (0.5) 36.6 491.4% 1.4x 0.3 NfA (22.0) NfA 1.6
ANTM 1,015 765 1,200 Buy 18.2 21.6 2.4 30.5% 1.2x% 4.1 1.3 8.5 (30.1) 1.5
* Target Price for December 2019 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
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Source: Bloomberg, NHKS Research
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Global Economic Calendar

Hour
Country Period Actual Consensus  Previous
Jakarta

Tuesday GER 15:00 IFO Business Climate Sep 94.6 94.5 94.3
24- Sep JPN 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Oct 48.9 -- 49.3

USA 21:00 Conf. Board Consumer Confidence Sep 125.1 133 135.1
Wednesday USA 18:00 MBA Mortgage Applications 20-Sep -10.1% -- -0.10%
25 - Sep
Thursday USA 19:30 GDP Annualized QoQ 2QT 2.00% 2.00% 2.00%
26- Sep USA 19:30 Initial Jobless Claims 21-Sep 213k 211k 208k
Friday JPN 06:30 Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Sep 0.50% 0.60% 0.70%
27 - Sep USA 19:30 Durable Goods Orders Aug P -1.20% 2.00%

USA 21:00 U. of Mich. Sentiment Sep F 92.1 92

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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