
Morning Brief 

 NH Korindo Sekuritas Indonesia 

               Daily | October 23 2019 

JCI Index 
Oct. 22 6,225.49 

Chg. +26.51pts (+0.43%) 

Volume (bn shares) 167.14 

Value (IDR tn) 8.19 

Adv 174  Dec 240 Unc 249 Untr 116 

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy 2,133 

Sell 2,174 

Net Buy (Sell) 40 

Top Buy NB Val. Top Sell NS Val. 

BBCA 217.3 BBNI 65.9 

HMSP 24.2 UNVR 34.3 

BRPT 17.8 ASII 32.0 

PGAS 8.4 BMRI 26.8 

SMGR 8.4 BBRI 25.3 

INNI Index 
Last 8,593.80 

Chg. +29.77pts (+0.35%) 

INNI Top Gainers & Losers 
Gainers % Losers % 

UNTR 3.5% GGRM -3.1% 

CTRA 2.2% RALS -2.8% 

JSMR 1.3% MIKA -2.5% 

BBCA 1.2% INDF -1.3% 

UNVR 1.0% INCO -1.2% 

Government Bond Yield & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year  7.10%  -0.02% 

USDIDR 14,041  -0.28% 

KRWIDR 11.97  -0.50% 

Global Indexes 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 26,788.10 (39.54)  -0.15% 

S&P 500 2,995.99 (10.73)  -0.36% 

FTSE 100 7,212.49 48.85  0.68% 

DAX 12,754.69 6.73  0.05% 

Nikkei 22,548.90 56.22  0.25% 

Hang Seng 26,786.20 60.52  0.23% 

Shanghai 2,954.38 14.76  0.50% 

KOSPI 2,088.86 24.02  1.16% 

EIDO 25.26 0.11  0.44% 

Market Recap 
IHSG ditutup menguat, ditopang oleh sektor perbankan.  JCI’s Top Gainers:  
Basic Ind. (+1.9%), Finance (+0.7%),  Infrastructure (+0.5%). 
 

INNI index menguat, ditopang oleh salah satu portofolionya, yaitu CTRA (+2,2%). 
Penguatan ini bersumber dari kinerja positif marketing sales yang mencapai 
Rp4,2 triliun pada 3Q19.  

Daily Foreign & Domestic Sector Movement 
IHSG mencatatkan net sell tipis sebesar Rp40 miliar. Mayoritas bursa saham asia 
menguat, senada dengan IHSG. Namun IHSG menguat masih didominasi oleh 
sentimen domestik seperti pelaku pasar yang masih menantikan nama-nama 
menteri kabinet presiden Jokowi Jilid 2. Disisi lain, mayoritas bursa saham Asia 
menguat didorong oleh optimisme pelaku pasar terhadap negosiasi dagang AS-
Tiongkok yang berjalan dengan lancar akan berefek pada pembatalan terhadap 
tarif impor untuk barang-barang Tiongkok oleh AS. Dari sisi komoditas, harga 
minyak mentah WTI kontrak pengiriman November 2019 di bursa AS tercatat 
mengalami pelemahan sebesar 0,32% imbas melonjaknya stok minyak mentah 
AS. Sementara itu, nilai tukar rupiah terhadap dolar AS ditutup menguat 0,28% 
ke level 14.042 per dolar AS.  

Today’s Outlook: Menantikan Pelantikan Kabinet Kerja Jilid 2  
Dow Jones ditutup melemah 0,15% ke level 26.788. Pelemahan ini lantaran 
ketidakpastian Brexit setelah keinginan parlemen untuk menunda Brexit ke Uni 
Eropa. Di sisi lain, bursa saham AS ditutup melemah ditekan oleh saham 
Facebook yang melemah 0,39%. Dari sisi domestik, hari ini pelaku pasar 
menantikan Presiden Jokowi untuk memperkenalkan dan melantik calon 
menteri- menteri yang tergabung dalam kabinet kerja jilid 2.  

Company News 
UNVR  : Akan Stock Split 1:5  
ANTM  : Tunggu Kepastian Dua Blok Tambang  
WSKT  : Anak Usaha Targetkan Proyek Eksternal  
BBRI  : Anak Usaha Dapat Kepercayaan Menteri  
 

Domestic & Global News 
Ekonom Menilai BI Masih Ada Peluang Turunkan Suku Bunga Acuan   
Hong Kong Luncurkan Stimulus Ekonomi  
  
  
  
  
  
  
   
  

 

JCI Movement 

Indonesia Economic Data 
Monthly Indicator Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 5.25% 5.50% 

FX Reserve (USD bn) 124.33  126.40  

Trd Balance (USD bn) (0.16) 0.09  

Exports Yoy  -5.74%  -9.99% 

Imports Yoy   -2.41%  -15.60% 

Inflation Yoy 3.39% 3.49% 

 
Quarterly Indicator Last Prev. 

Real GDP 5.05% 5.05% 

Current Acc (USD bn) (8.40) (8.40) 

Govt. Spending Yoy 8.23% 8.23% 

FDI (USD bn) 5.78  5.78  

Business Confidence  108.05  108.05  

Cons. Confidence* 121.80  123.10  

Commodities         
Commodity Last Chg. % 

Gold (USD /troy oz.) 1,487.7 3.2  0.21% 

Crude Oil (USD /bbl) 54.48 0.97  1.81% 

Coal Newcas(USD/ton) 72.70 0.00  0.00% 

Nickel LME (USD /MT) 16,500 400.0  2.48% 

Tin LME (USD /MT) 16,850 75.0  0.45% 

CPO (MYR/Ton) 2,317 32.0  1.40% 

    

INNI Movement 
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Company News 

Domestic & Global News 

Ekonom Menilai BI Masih Ada Peluang Turunkan Suku Bunga Acuan  
Ekonom menilai masih ada peluang yang terbuka lebar bagi Bank Indonesia (BI) untuk menurunkan suku bunga acuan 
pada Oktober 2019 ini. Menurut Strategist Maybank Kim Eng Sekuritas Luthfi Ridho. Kepada Kontan.co.id, Selasa (22/10), 
Luthfi melihat BI masih bisa menurunkan suku bunga acuan sebesar 25 basis poin (bps) ke level 5,00%. (Kontan)  
 
Hong Kong Luncurkan Stimulus Ekonomi  
Sekretaris Keuangan Hong Kong Paul Chan mengucurkan dana bantuan senilai HK $ 2 miliar (USD 255 juta) bagi sektor 
pariwisata dan industri transportasi sebagai upaya untuk membantu sektor tersebut yang sedang bergulat dengan dampak 
ekonomi dari gejolak politik yang melanda Hong Kong. Pidato kebijakan Carrie Lam pekan lalu berfokus pada langkah-
langkah yang ditujukan bagi warga miskin, termasuk kemudahan mendapatkan hipotek properti, serta subsidi angkutan 
umum. (Bloomberg)  

UNVR  : Akan Stock Split 1:5  
PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR) akan mengumumkan 
akan melakukan aksi korporasi yaitu stock split dengan 
rasio 1:5 dengan pertimbangan dari manajemen UNVR 
karena saat ini harga saham sudah di rentang Rp40.000-
Rp50.000. Manajemen UNVR melakukan stock split 
sebagai bentuk strategi dalam mendukung market 
deepening sehingga investor ritel bisa membeli setiap 1 lot 
kurang dari Rp1 juta. (Bisnis Indonesia)  

ANTM  : Tunggu Kepastian Dua Blok Tambang  
PT Aneka Tambang Tbk (ANTM) masih mengunggu 
kejelasan penerbitan IUPK eksplorasi bagi dua blok 
tambang nikel yang dimenangkan ANTM di 2018. Blok 
tersebut adalah Blok Bahadopi Utara dan Blok Matarepe 
dengan nilai kompensasi data beserta informasi 
pengelolaan tambang dapat mencapai Rp400 miliar. 
Sebagai catatan, molornya izin ini dikarenakan ada 
maladministrasi menurut Ombudsman. (Bisnis Indonesia)  

WSKT  : Anak Usaha Targetkan Proyek Eksternal  
Anak usaha PT Waskita Karya Tbk yaitu Waskita Beton 
Precast (WSBP), menargetkan di 2019 mampu memiliki 
kontribusi kontrak sebesar 50-60% dari proyek eksternal 
atau meningkat 34% YoY. WSBP menyiapkan strategi, 
menawarkan harga kompetitif dan produk berkualitas 
dengan mempertahankan ketepatan waktu dalam proses 
pengiriman. Kedepan WSBP juga tetap berinovasi pada 
produk unggulannya. (Kontan)  

BBRI  : Anak Usaha Dapat Kepercayaan Menteri  
BRI Agro (AGRO) sebagai anak usaha PT Bank Rakyat 
Indonesia Tbk (BBRI), telah menandatangi kerjasama 
dengan Kementerian Koperasi dan UKM terkait 
penyaluran KUR bagi Koperasi dan UKM. Dengan 
kerjasama ini akan mengenjot pencapaian penyaluran 
kredit AGRO di 2019. AGRO saat ini juga akan tetap fokus 
dalam penyaluran KUR untuk sektor pertanian dan 
perikanan untuk mendorong pemerataan ekonomi. 
(Kontan)  
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INNI Component 

Source: Bloomberg, NHKS Research * Target Price for December 2019 

INNI Index Movement  

YTD Change 18.3% 

YTD Change Gap (vs JCI) 17.8% 

Weekly Change 0.9% 

Weekly Change Gap (vs JCI) -0.2% 

INNI Market Capitalization   

Market Cap (IDR tn) 3,464 

Market Cap (%) 47.27 

INNI Summary 

Source: Bloomberg, NHKS Research 

INNI Index  

Last      

Price

End of 

Last Year 

Price

Target 

Price*
Rating

Upside 

Potential 

(%)

1 Year 

Change 

(%)

Market           

Cap          

(IDR tn)

Price / 

EPS 

(TTM)

Price / 

BVPS

Return on 

Equity 

(%)

Dividend 

Yield TTM 

(%)

Sales 

Growth 

Yoy  (%)

EPS 

Growth 

Yoy  (%)

Adjusted 

Beta

Finance 21.9       2,399.3    

BBCA 31,500   26,000             32,000  Hold               1.6         37.3 776.6        28.4x 4.9x 18.4 1.1 16.8 12.7 1.0 

BBRI 4,140      3,660                 4,950  Buy            19.6         37.1 510.7        15.0x 2.7x 19.0 3.2 12.5 8.5 1.4 

BMRI 6,825      7,375                 8,000  Buy            17.2           6.2 318.5        12.1x 1.7x 15.0 3.5 9.1 11.1 1.4 

Consumer (14.6)     1,195.4    

GGRM 51,475   83,625           110,000  Buy          113.7       (34.0) 99.0          11.6x 2.2x 20.0 5.1 16.4 20.5 1.0 

UNVR 43,950   45,400             59,000  Buy            34.2         (1.2) 335.3        45.8x 48.7x 92.3 2.7 2.6 (24.4) 1.0 

ICBP 11,425   10,450             11,800  Hold               3.3         30.6 133.2        27.4x 5.8x 22.9 1.7 13.7 12.8 0.7 

INDF 7,375      7,450                 8,700  Buy            18.0         27.2 64.8          13.6x 1.9x 14.4 3.2 7.2 30.0 1.1 

KAEF 2,810      2,600                 4,100  Buy            45.9         14.7 15.6          45.7x 6.9x 16.6 0.5 #N/A N/A N/A 1.0 

KLBF 1,630      1,520                 1,870  Hold            14.7         23.5 76.4          30.6x 5.2x 17.9 1.6 7.7 3.5 1.3 

Infrastructure 16.5       847.28      

TLKM 4,230      3,698                 4,350  Hold               2.8         15.9 419.0        20.5x 4.5x 22.8 3.9 7.7 27.4 0.9 

JSMR 5,650      4,280                 6,000  Hold               6.2         32.6 41.0          18.5x 2.3x 13.3 0.8 (25.9) 1.4 1.0 

Trade 3.1         728.3        

UNTR 21,500   27,350             35,000  Buy            62.8       (33.1) 80.2          7.1x 1.5x 21.6 5.7 11.2 1.8 1.0 

SILO 7,425      3,590                 7,230  Hold            (2.6)       212.0 12.1          261.6x 1.9x 0.7 N/A 18.5 N/A 0.8 

MIKA 2,720      1,575                 2,300  Sell          (15.4)         93.6 39.6          59.8x 9.2x 16.3 0.7 #N/A N/A 13.6 0.4 

LPPF 4,170      5,600                 5,500  Buy            31.9       (16.4) 11.7          13.0x 6.5x 45.2 8.0 0.6 (11.5) 0.7 

RALS 1,230      1,420                 2,050  Buy            66.7           2.1 8.7             12.0x 2.0x 17.7 4.1 (0.2) 21.1 0.7 

MAPI 1,150      805                     1,300  Hold            13.0         44.7 19.1          25.8x 3.3x 14.5 0.9 10.2 25.0 0.9 

Property 24.5       476.0        

PWON 610         620                         725  Buy            18.9         25.0 29.4          10.6x 2.2x 22.4 1.1 3.8 20.9 1.3 

CTRA 1,180      1,010                 1,080  Hold            (8.5)         45.7 21.9          16.8x 1.5x 9.4 0.8 12.1 74.3 1.7 

PTPP 1,735      1,805                 2,450  Buy            41.2         13.0 10.8          7.8x 0.8x 11.3 2.8 12.8 (23.4) 1.6 

WSKT 1,630      1,680                 2,600  Buy            59.5           4.8 22.1          11.2x 1.2x 11.3 4.5 (35.4) (66.8) 1.5 

WIKA 2,000      1,655                 2,500  Buy            25.0         61.3 17.9          8.5x 1.2x 14.9 1.9 #N/A N/A 72.2 1.4 

Basic Ind. 23.2       731.9        

JPFA 1,655      2,150                 1,940  Buy            17.2       (15.3) 19.4          10.2x 2.0x 20.2 6.0 9.2 (26.8) 1.1 

SMGR 12,575   11,500             13,600  Hold               8.2         38.2 74.6          28.8x 2.5x 8.7 1.7 #N/A N/A (50.0) 1.4 

INTP 20,000   18,450             19,000  Hold            (5.0)         22.3 73.6          51.5x 3.4x 6.5 2.8 7.7 80.2 1.5 

Misc Ind. (4.7)       358.3        

ASII 6,750      8,225                 8,600  Buy            27.4         (8.2) 273.3        13.0x 2.0x 15.8 3.1 3.2 (5.8) 1.2 

Mining (15.9)     367.4        

ADRO 1,365      1,215                 1,750  Buy            28.2       (19.7) 43.7          6.0x 0.8x 14.2 6.6 10.2 51.9 1.3 

PTBA 2,360      4,300                 5,100  Buy          116.1       (47.7) 27.2          5.7x 1.6x 29.7 14.4 1.2 (25.8) 1.2 

INCO 3,400      3,260                 4,400  Buy            29.4           7.9 33.8          458.9x 1.3x 0.3 N/A (22.0) N/A 1.5 

ANTM 930         765                     1,200  Buy            29.0         23.2 22.3          25.0x 1.1x 4.6 1.4 22.1 6.2 1.5 
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Global Economic Calendar Global Economic Calendar 

Source: Bloomberg 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Tuesday USA 21:00 Existing Home Sales Sep  5.45m 5.49m 

22- Oct        

        

Wednesday USA 18:00 MBA Mortgage Applications Oct  -- 0.50% 

23- Oct        

        

Thursday GER 14:30 Markit Germany Manufacturing PMI Oct   42 41.7 

24 - Oct EU 15:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Oct   46 45.7 

 EU 18:45 ECB Main Refinancing Rate Oct  0.00% 0.00% 

 EU 18:45 ECB Deposit Facility Rate Oct  -0.50% -0.50% 

 USA 19:30 Durable Goods Orders Sep  -0.60% 0.20% 

 USA 19:30 Initial Jobless Claims Oct  215k 214k 

 USA 20:45 Markit US Manufacturing PMI Oct  50.8 51.1 

 USA 21:00 New Home Sales Sep  702k 713k 

        

Friday GER 15:00 IFO Business Climate Oct  94.5 94.6 

25 - Oct USA 21:00 U. of Mich. Sentiment Oct  96 96 

Domestic Economic Calendar 

Date 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Thursday Tentative Bank Indonesia 7D Reverse Repo Rate Oct  5.00% 5.25% 

24- Oct       

Source: Bloomberg 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 

 

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 
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Jl. Pahlawan Seribu Serpong 
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Fax   : +62 21 5316 1687 
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Indonesia 
Telp : +62 614 156500 
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