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Market Recap
IHSG menguat ditopang oleh sektor aneka industri. JCI’s Top Gainers: Misc. Ind
(+3.4%), Basic Ind. (+1.2%), Agriculture (+0.3%).

INNI index menguat, ditopang oleh saham-saham sektor industri dasar, seperti
JPFA dan INTP.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

IHSG menerima net buy asing Rp208 miliar. Pada penutupan perdagangan Kamis
(17/10), TBIG mencatatkan net foreign buy Rp535 miliar di pasar negosiasi.
Bursa saham Asia masih ditutup melemah meskipun terdapat sentimen positif
negosiasi dagang AS— Tiongkok. Hasil negosiasi dagang adalah penandatanganan
kesepakatan dagang tahap satu oleh Trump dan Xi-Jinping pada KTT Asia-Pacific
Economic Cooperation (APEC). Dari sisi komoditas, harga minyak masih berada
dalam tren penurunan setelah jumlah persediaan minyak AS meningkat tajam.

Sementara itu, nilai tukar rupiah terhadap dolar AS ditutup menguat 0,12% di
level 14.155.

Today’s Outlook: UK dan UE Raih Kesepakatan Brexit

Indeks FTSE 100 menguat 0,20% ke level 7.182 lantaran pemimpin Uni Eropa
(UE) memberikan UK dukungan kesepakatan Brexit. Sebelumnya kesepakatan
Brexit diharapkan selesai pada 31 March 2019, tetapi ditunda menjadi 31
Oktober 2019. Dari sisi domestik, pelaku pasar mempertahankan aksi wait-and-
see lataran menunggu pengumuman susunan kabinet Presiden Jokowi periode
2019-2024 pada Minggu, 20 Oktober 2019.
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Indonesia Economic Data

Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.25%  5.50% Real GDP 5.05% 5.05%
FX Reserve (USD bn) 12433 126.40 Current Acc (USD bn)  (8.40) (8.40)
Trd Balance (USD bn) (0.16) 0.09 Govt. Spending Yoy 8.23% 8.23%
Exports Yoy -5.74%  -9.99% FDI (USD bn) 5.78 5.78

Imports Yoy -2.41% -15.60%  Business Confidence  108.05 108.05
Inflation Yoy 3.39%  3.49% Cons. Confidence* 121.80 123.10
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JCI Index
Oct. 17 6,181.01
Chg. +11.42pts (+0.19%)
Volume (bn shares) 149.53
Value (IDR tn) 8.86

Adv 174 Dec 219 Unc 269 Untr 128
INNI Index
Last 8,540.70
Chg. +24.67pts (+0.29%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
JPFA 47%  CTRA -2.6%
ASII 3.9% INCO -2.2%
INTP 2.4% UNVR -1.9%
ICBP 20%  PTBA -1.8%
BBRI 1.5% BBCA -1.6%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,053
Sell 2,844
Net Buy (Sell) 208
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
ICBP 28.0 BMRI 190.3
BBRI 17.2  ASlI 64.4
JPFA 15.3  BBNI 26.9
SMGR 13.1  INTP 23.7
INDF 11.2  INCO 21.4
Government Bond Yield & FX

Last Chg.

Tenor: 10 year 7.15% -0.03%
USDIDR 14,155 -0.12%
KRWIDR 12.00 0.67%
Global Indexes
Index Last Chg. %
Dow Jones 27,025.88 23.90 0.09%
S&P 500 2,997.95 8.26 0.28%
FTSE 100 7,182.32 14.37 0.20%
DAX 12,654.95 (15.16) -0.12%
Nikkei 22,451.86 (21.06) -0.09%
Hang Seng 26,848.49 184.21 0.69%
Shanghai 2,977.33 (1.38) -0.05%
KOSPI 2,077.94 (4.89) -0.23%
EIDO 24.75 0.07 0.28%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,491.9 1.7 0.12%
Crude Oil (USD /bbl) 53.93 0.57 1.07%
Coal Newcas(USD/ton) 7245 (0.05) -0.07%
Nickel LME (USD /MT) 16,270 (180.0) -1.09%
Tin LME (USD /MT) 17,150 2750 1.63%
CPO (MYR/Ton) 2,259 7.0 0.31%
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Company News

UNVR :Laba Kuartal-1ll Menurun

PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR) mencatatkan laba pada
3Q19 yang menurun 24,31% YoY. Hal ini disebabkan oleh
penurunan signifikan di pos penghasilan lain lain yang
hanya membukukan Rp2,19 milair atau turun 99,92% YoY.
Namun, kinerja penjualan UNVR masih bertumbuh 2,63%
YoY menjadi Rp32.36 triliun, dan aset UNVR juga masih
tumbuh 2,41% ytd atau tercatat Rp20,81 triliun. (Kontan)

BBRI : BRILink Topang Kredit Mikro

PT Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI) melalui layanan
BRILink-nya terus menggenjot penyaluran kredit ke
segmen mikro. Hingga September 2019, agen BRILink
mampu berkontribusi lebih dari 50.000 nasabah dan
berhasil menyalurkan sebesar Rp500 miliar. Sedikit
catatan, BBRI saat ini berkinerja paling baik dalam
penyaluran kredit mikro dan pertumbuhaan kredit mikro
tanah air hingga saat ini sudah 13-14% YoY. (Kontan)
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WIKA : Realisasi Kontrak Baru 41,7%

PT Wijaya Karya Tbk (WIKA) hingga September 2019 baru
membukukan kontrak baru senilai Rp25,7 triliun atau
setara 41,7% dari total target kontrak 2019. Dengan sisa
waktu 3 bulan, WIKA tetap optimis meraih target kontrak
pada 2019. WIKA yakin dengan mengandalkan potensi
proyek jalan tol, pembangkit listrik, dan industrial plant
yang masih terus digenjot dibangun pada 2019. (Kontan)

TLKM  : Peluang Kerjasama Dengan Netflix

PT Telekomunikasi Indonesia Tbhk (TLKM) membuka
peluang kerjasama dengan Netflix untuk penyedia layanan
video streaming. Namun, kondisi hingga saat ini,
pemblokiran akses Netflix melalui jaringan TLKM belum
dibuka sebelum Netflix memenuhi regulasi. Strategi ini
adalah upaya TLKM untuk menggenjot pengguna
Indiehome dengan terus mencari mitra penyedia layanan
streaming yang luas. (Investor Daily)

Penerimaan pajak Usaha Mikro Kecil Menengah (UMKM) sepanjang Januari-Agustus terpantau merosot. Pemerintah
beralasan hal tersebut terjadi lantaran sejak diberlakukannya penurunan tarif pajak UMKM dari 1% menjadi 0,5%.
Berdasarkan data Kementerian Keuangan Penerimaan Pajak Penghasilan (PPh) Final UMKM pada laporan Anggaran
Pendapatan dan Belanja Negara (APBN) Agustus mencapai Rp 4,84 triliun. (Kontan)

Tunjangan Pengangguran AS Naik

Jumlah warga AS yang mengajukan aplikasi tunjangan pengangguran naik sedikit pekan lalu. Kenaikan tersebut
menunjukkan pengetatan pasar tenaga meskipun perlambatan perekrutan dan pertumbuhan ekonomi. Klaim awal
tunjangan pengangguran negara meningkat 4.000 ke 214.000 yang disesuaikan secara musiman untuk pekan yang berakhir
pada 12 Oktober, menurut pernyataan Departemen Tenaga Kerja pada Kamis (10/17). (CNBC)
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INNI Component

End of Upside 1Year Market Price/ . Return on Dividend Sales EPS )
Last Target . . Price / . ! Adjusted
e Last Year E— Rating Potential Change Cap EPS e Equity Yield TTM Growth Growth .
Price (%) (%4) (IDRtn) (TTM) (%) (%8) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 17.7 2,353.9
BECA 30,575 26,000 32,000 Hold 4.7 29.6 753.8 27.6x 4.7x 18.4 1.1 16.8 12.7 1.0
BERI 4,050 3,660 4,950 Buy 22.2 311 499.6 14.7x 2.6% 15.0 3.3 12.5 8.5 1.4
BMRI 6,700 7,373 8,000 Buy 15.4 3.1 312.7 11.9x 1.7x 15.0 3.6 9.1 11.1 1.4
Consumer (13.2) 1,230.1
GGRM 54,100 83,625 110,000 Buy 103.3 (31.9) 104.1 12.2x 2.3x 20.0 4.8 16.4 20.5 1.0
UNVR 44,750 45,400 59,000 Buy 31.8 0.3 341.4 A6.7x 49.6% 92.3 2.6 2.6 (24.4) 1.0
ICEP 11,550 10,450 11,800 Hold 2.2 30.5 134.7 27. 7% 5.9% 22.9 1.7 13.7 12.8 0.7
INDF 7,650 7450 8,700 Hold 13.7 254 67.2 14.1x 1.9% 14.4 3.1 7.2 30.0 1.1
KAEF 2,820 2,600 4,100 Buy 45.4 12.4 15.7 45.8% 6.9x% 16.6 0.5 #N/ANSA N/A 1.0
KLBF 1,655 1,520 1,870 Hold 13.0 21.2 77.6 31.0x 5.3x 17.9 1.6 7.7 3.5 1.3
Infrastructure 15.0 B40.04
TLKM 4,170 3,698 4,350 Hold 4.3 12.5 413.1 20.2x 4.4% 22.8 3.9 7.7 27.4 0.9
JSMR 5,650 4,280 6,000 Hold 6.2 31.1 41.0 18.5% 2.3x 13.2 0.8 (25.9) 1.4 1.1
Trade 1.1 722.9
UNTR 20,375 27,330 35,000 Buy 718 (368.2) 76.0 6.8x 1.4x 21.6 6.1 11.2 1.8 1.0
SILO 7,400 3,590 7,230 Hold (2.3) 203.3 12.0 260.8x 1.9% 0.7 N/A 18.5 N/A 0.8
MIKA 2,660 1,575 2,300 Hold (13.5) 713 38.7 58.5% 9.0x 16.2 0.7 #N/ANSA 13.6 0.4
LPPF 4,200 5,600 5,500 Buy 31.0 (28.8) 11.8 13.1x 6.5% 45.2 7.9 0.6 (11.5) 0.7
RALS 1,230 1,420 2,050 Buy 64.0 (0.8) 8.9 12.2% 2.1x 17.7 4.0 (0.2) 21.1 0.7
MAPRI 1,140 805 1,300 Hold 14.0 43.4 18.9 25.5x% 3.3x 14.5 0.9 10.2 25.0 0.9
Property 23.3 470.0
PWON 620 620 725 Buy 16.9 28.1 29.9 10.7x 2.2% 224 1.1 3.8 20.9 1.3
CTRA 1,135 1,010 1,080 Hold (4.8) 32.7 21.1 16.2% 1.5x 9.4 0.9 12.1 74.3 1.7
PTPP 1,700 1,805 2,450 Buy 441 9.7 10.5 7.6x 0.8x 11.3 2.9 12.8 (23.4) 1.6
WSKT 1,575 1,680 2,600 Buy 65.1 1.6 21.4 10.8x 1.2x 11.2 4.6 (35.4) (66.8) 1.5
WIKA 1,900 1,655 2,500 Buy 31.6 514 17.0 8.1x 1.1x 14.9 2.0 #N/AN/A 72.2 1.4
Basic Ind. 19.8 713.2
IPFA 1,655 2,150 1,540 Buy 17.2 (17.3) 15.4 10.2x 2.0x 20.2 6.0 9.2 (26.8) 1.1
SMGR 12,700 11,500 13,600 Hold 7.1 41.1 75.3 29.1x 2.5x% 8.7 1.6 #N/AN/A (50.0) 1.4
INTP 20,350 18,450 15,000 Hold (6.6) 22.6 74.9 52.4x 3.4x 6.5 2.7 7.7 80.2 1.5
Misc Ind. (2.6) 352.0
AsIl 6,625 8,225 8,600 Buy 29.8 (5.7) 268.2 12.7x 1.9x 15.8 3.2 3.2 (5.8) 1.2
Mining (17.1) 367.1
ADRO 1,320 1,215 1,750 Buy 32.6 (23.7) 42.2 5.7x 0.8x 14.2 6.8 10.2 51.5 1.3
PTBA 2,220 4,300 5,100 Buy 129.7 (50.8) 25.6 5.4x 1.5x% 29.7 15.2 1.2 (25.8) 1.2
INCO 3,510 3,260 4,400 Buy 25.4 8.7 34.9 464.3x 1.3x 0.3 NfA (22.0) N/A 1.5
ANTM 955 765 1,200 Buy 25.7 24.8 22.9 25.6x% 1.2% 4.6 1.3 221 6.2 1.5
* Target Price for December 2019 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 10,500 -
YTD Change 17.6% 9.500
YTD Change Gap (vs JCI) 17.8%
Weekly Change 2.3% 8,500 1
Weekly Change Gap (vs JCI) -0.3% 7,500 -
INNI Market Capitalization 6,500 -
Market Cap (IDR tn) 3,464
Market Cap (%) 47.27 >0
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Source: Bloomberg, NHKS Research
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Global Economic Calendar

Country Hour Period Actual Consensus  Previous
Jakarta
Tuesday CHN 08:30 CPIYoY Sep 3.00% 2.90% 2.80%
15 - Oct CHN 08:30 PPl YoY Sep -1.20% -1.20% -0.80%
UK 15:30 Jobless Claims Change Sep 21.1k - 28.2k
UK 15:30 ILO Unemployment Rate 3Mths Aug 3.90% 3.80% 3.80%
GER 16:00 ZEW Survey Current Situation Oct -25.3 -23 -19.9
GER 16:00 ZEW Survey Expectations Oct -22.8 -26.8 -22.5
Wednesday UK 15:30 CPI MoM Sep 0.10% 0.20% 0.40%
16- Oct UK 15:30 CPIYoY Sep 1.70% 1.80% 1.70%
UK 15:30 CPI Core YoY Sep 1.70% 1.70% 1.50%
UK 15:30 PPI Output NSA MoM Sep -0.10% 0.10% -0.10%
EU 16:00 CPIYoY Sep 0.80% 0.90% 1.00%
USA 18:00 MBA Mortgage Applications Oct 0.50% -- 5.20%
USA 19:30 Retail Sales Advance MoM Sep -0.30% 0.30% 0.40%
Thursday USA 19:30 Housing Starts Sep 1256k 1318k 1364k
17 - Oct USA 19:30 Initial Jobless Claims Oct 214k 215k 210k
USA 20:15 Industrial Production MoM Sep -0.40% -0.20% 0.60%
Friday CHN 09:00 Industrial Production YoY Sep 5.00% 4.40%
18 - Oct CHN 09:00 GDP YoY 3Q 6.10% 6.20%

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Date Hour Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday 11:00 Exports YoY Sep -6.50% -6.75% -9.99%.
15- Oct 11:00 Imports YoY Sep -2.41% -5.60% -15.60%
11:00 Trade Balance Sep $161lm  $132m S85m

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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