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Market Recap

IHSG ditutup menguat, ditopang oleh sektor perbankan. JCI’s Top Losers:
Consumers (-1.0%), Misc. Ind (-0.9%), Property (-0.3%).

Berbanding terbalik dengan IHSG, INNI index ditutup menguat ditopang oleh
saham-saham ritel, seperti LPPF dan RALS.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

IHSG mencatatkan net sell tipis sebesar Rp33 miliar pada penutupan
perdagangan (09/10). Kekhawatiran pelaku pasar dengan ekskalasi perang
dagang AS-Tiongkok menjadi konsiderasi pelaku pasar untuk melakukan aksi jual
di bursa saham. Mayoritas bursa saham Asia ditutup melemah, senada dengan
IHSG, dipicu oleh berita terkait sinyal bahwa Tiongkok tidak akan menyetujui
kesepakatan dagang secara menyeluruh seperti yang diinginkan oleh Presiden
AS Trump.

Nilai tukar rupiah terhadap dolar AS terdepresiasi 0,18% ke level 14.173 per
dolar AS.

Today’s Outlook: Tren Penguatan Harga Batu Bara

Dow Jones ditutup menguat 0,70% ke level 26.346. Penguatan ini didorong oleh
keputusan Tiongkok yang bersedia melakukan negosiasi dagang di tengah
lemahnya optimisme pelaku pasar pasca penambahan perusahaan Tiongkok
dalam daftar hitam AS. Dari sisi komoditas, tren penguatan batu bara masih
berlanjut di tengah negosiasi dagang AS-Tiongkok yang akan berlangsung.
Namun hal ini berbanding terbalik dengan komoditas nikel yang kembali
tertekan setelah tanda-tanda terkait pelemahan prospek permintaan logam oleh
Tiongkok sebagai konsumen terbesar di dunia.
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Oct. 10 6,029.16
Chg. -10.44pts (-0.17%)
Volume (bn shares) 150.05
Value (IDR tn) 7.77

Adv 195 Dec 197 Unc 269 Untr 132
INNI Index

Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.25%  5.50% Real GDP 5.05% 5.05%
FX Reserve (USD bn) 12433 126.40 Current Acc (USD bn)  (8.40) (8.40)
Trd Balance (USD bn) 0.09 (0.06) Govt. Spending Yoy 8.23% 8.23%
Exports Yoy -9.99% -5.12% FDI (USD bn) 5.78 5.78

Imports Yoy -15.60% -15.21%  Business Confidence  108.05 108.05
Inflation Yoy 3.39%  3.49% Cons. Confidence* 123.10 124.80

Last 8,343.65
Chg. +12.31pts (+0.15%)
INNI Top Gainers & Losers

Gainers % Losers %
ANTM 6.5% ICBP -3.2%
LPPF 32%  JSMR -2.2%
RALS 1.2% PWON -1.6%
BBRI 0.8%  WIKA -1.6%
TLKM 0.7% ASII -1.2%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 1,997
Sell 2,030
Net Buy (Sell) 33
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 88.4  BBNI 39.9
BBCA 60.8 INCO 36.4
MDKA 375 LPPF 31.7
INDF 19.0 ASII 22.5
KLBF 17.1  TBIG 18.7
Government Bond Yield & FX

Last Chg.

Tenor: 10 year 7.28% 0.02%
USDIDR 14,173 0.08%
KRWIDR 11.82 -0.21%
Global Indexes

Index Last Chg. %
Dow Jones 26,346.01 181.97 0.70%
S&P 500 2,919.40 26.34 0.91%
FTSE 100 7,166.50 23.35 0.33%
DAX 12,094.26 124.06 1.04%
Nikkei 21,456.38 (131.40) -0.61%
Hang Seng 25,682.81 (210.59) -0.81%
Shanghai 2,924.86 11.29 0.39%
KOSPI 2,046.25 24.52 1.21%
EIDO 23.81 0.19 0.80%
Commodities

Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,505.6 0.1 0.00%
Crude Oil (USD /bbl) 52.59 (0.04) -0.08%
Coal Newcas(USD/ton) 7290 (0.35) -0.48%
Nickel LME (USD /MT) 17,360 (210.0) -1.20%
Tin LME (USD /MT) 16,445 500  0.30%
CPO (MYR/Ton) 2,196 21.0 0.97%
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Company News

JPFA : Ekspansi di Aceh

PT Japfa Comfeed Tbk (JPFA) melakukan ekspansi di Aceh
dengan membangun 1 unit hatchery dan teaching farm.
JPFA bertujuan untuk memenuhi kebutuhan pasar
domestik terutama di wilayah Aceh dan membantu para
peternak lokal karena hatchery ini akan membuka
lapangan pekerjaan baru di Aceh. Ke depan, JPFA akan
terus mengembangkan pembibitan ayam dan kemitraan
budidaya ayam broiler. (Bisnis Indonesia)

INCO :Matangkan Negosiasi dengan Inalum

PT Vale Indonesia Tbhk (INCO) terus melakukan negosiasi
dengan Inalum terkait divestasi 20% saham dengan target
penyelesaian pada 2019. Saat ini proses divestasi sudah
dalam tahapan diskusi hasil valuasi dari pihak INCO dan
Inalum, tetapi besaran dana yang dikeluarkan oleh Inalum
masih belum dapat disampaikan. Selain proses akuisisi,
INCO akan terus ekspansi smelter di Bahodopi. (Investor
Daily)
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BBRI : Peserta Asuransi Tembus 4 Juta Orang

PT Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI) mencatatkan
kenaikan peserta Asuransi Mikro-Kecelakaan, Kesehatan,
dan Meninggal Dunia yang saat ini mencapai 33% YoY
hingga 3Q19. Hingga September, nilai premi produk
tersebut sudah dibayar mencapai Rp220 miliar dengan
total peserta 4 juta orang. Program ini termasuk strategi
BBRI dalam menjalankan program SNKI yang akan terus
dipacu. (Bisnis Indonesia)

Bank Indonesia (Bl) memprediksi laju pertumbuhan penjualan eceran sepanjang kuartal ketiga tahun ini melambat.
Berdasarkan hasil survei penjualan eceran bank sentral tersebut, penjualan eceran kuartal 111-2019 hanya tumbuh 1,8%
year-on-year (yoy). Pertumbuhan tersebut jauh lebih rendah dibandingkan pada kuartal [1-2019 yaitu 4,2% yoy. (Kontan)

Pertumbuhan Wisata Tiongkok Melambat

Pesatnya pertumbuhan pariwisata Tiongkok agak sedikit melambat pada liburan Hari Nasional selama sepekan terakhir.
Situs wisata Tiongkok menerima 782 juta kunjungan selama liburan, naik lebih dari 7% dari 726 juta pada 2018. Tetapi
pertumbuhan tersebut lebih lambat dari estimasi pertumbuhan 9% pada 2018, dan turun dari angka 10% pada 2017.

(CNBC)
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INNI Component

End of Upside 1Year Market Price/ Return en Dividend Sales EPS

Last ET . ) Price / ) ] Adjusted
— Last Year E— Rating Potential Change Cap EPS - Equity Yield TTM Growth Growth S
Price (96) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (95) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 16.5 2,307.2

BBCA 30,350 26,000 32,000 Hold 5.4 29.8 FA8.3 27.4x 4.7 18.4 1.1 16.8 12.7 1.0
BERI 3,960 3,660 4,950 Buy 25.0 316 488.4 14.4x 2.6x 15.0 3.3 12.5 8.5 1.4
BMRI 6,425 7,375 3,000 Buy 24.5 (0.8) 299.8 11.4x 1.6x 15.0 3.8 9.1 11.1 1.4
Consumer (13.6) 1,210.1

GGRM 49,450 83,625 110,000 Buy 122.4 (34.4) 585.1 11.2x 2.1x 20.0 5.3 16.4 20.5 1.0
UMVR 44,200 45,400 59,000 Buy 33.5 (1.6) 337.2 36.4x 66.4x% 183.9 2.7 1.2 5.2 1.0
ICEP 12,000 10,450 11,800 Hold (1.7) 39.1 139.9 28.8x 6.1x 22.9 1.6 13.7 12.8 0.7
INDF 7,800 7,450 3,700 Hold 11.5 36.8 68.5 14.4x 2.0x 14.4 3.0 7.2 30.0 1.1
KAEF 2,810 2,600 4,100 Buy 45.9 16.1 15.6 45.7x 6.9x 16.6 0.5 #NJA N/A N/A 1.0
KLBF 1,650 1,520 1,870 Hold 13.3 2534 77.3 30.9x 5.3x 17.5 1.6 7.7 3.5 1.3
Infrastructure 15.9 831.14

TLKM 4,120 3,698 4,350 Hold 5.6 16.1 408.1 20.0x 4.3x% 22.8 4.0 7.7 27.4 0.9
ISMR 5,500 4,280 6,000 Hold 5.1 24.4 35.9 18.0x 2.3x 13.3 0.8 (25.9) 1.4 1.1
Trade (1.6) 7118

UNTR 20,050 27,350 35,000 Buy 7a.6 (37.9) 748 6.7x 1.4x 21.6 6.2 11.2 1.8 1.0
SILO 7,550 3,590 7,230 Hold (4.2) 191.5 12.3 266.1x 2.0x 0.7 N/A 18.5 NfA 0.8
MIKA 2,780 1,575 2,300 Sell (17.3) 80.5 40.5 61.1x 5.4x 16.2 0.6 #N/AN/A 13.6 0.4
LPPF 3,920 5,600 5,500 Buy 40.3 (37.5) 11.0 12.2x% 6.1x 45.2 8.5 0.6 (11.5) 0.7
RALS 1,310 1,420 2,050 Buy 56.5 4.0 5.3 12.8x 2.2x 17.7 3.8 (0.2) 21.1 0.7
MAPI 9395 805 1,300 Buy 30.7 25.9 16.5 22.3x 2.9% 14.5 1.0 10.2 25.0 0.8
Property 19.4 457.7

PWON 600 620 725 Buy 20.8 28.2 28.9 10.4x 2.1x 22.4 1.2 3.8 20.9 1.3
CTRA 1,100 1,010 1,080 Hold (1.8) 37.5 20.4 15.7x 1.4x% 9.4 0.9 12.1 743 1.7
FTEP 1,595 1,805 2,450 Buy 53.6 (3.9) 5.9 7.1x 0.8x 11.3 3.0 12.8 (23.4) 1.6
WSKT 1,505 1,680 2,600 Buy 72.8 (8.5) 20.4 10.4x 1.1x 11.3 4.8 (35.4) (66.8) 1.5
WIKA 1,815 1,655 2,500 Buy 37.7 39.1 16.3 7.7x% 1.1x 14.9 2.1 #NJA NJA 72.2 1.4
Basic Ind. 8.2 651.3

JPFA 1,505 2,150 1,940 Buy 28.9 (21.8) 17.6 9.3x 1.8x 20.2 6.6 9.2 (26.8) 1.1
SMGR 11,350 11,500 13,600 Buy 19.8 24.4 67.3 26.0x 2.2x 8.7 1.8 #N/AN/A  (50.0) 1.4
INTP 17,925 18,450 19,000 Hold 6.0 6.1 66.0 46.1x 3.0x 6.5 3.1 7.7 80.2 1.5
Misc Ind. (7.0) 333.9

ASII 6,275 8,225 8,600 Buy 37.1 (9.7) 254.0 12.0x 1.8x% 15.8 3.4 3.2 (5.8) 1.2
Mining (18.6) 367.7

ADRO 1,270 1,215 1,750 Buy 37.8 (28.7) a0.6 5.5x% 0.8x% 14.2 7.1 10.2 51.9 1.3
PTBA 2,240 4,300 5,100 Buy 127.7 (50.7) 25.8 5.4x 1.5x% 29.7 15.2 1.2 (25.8) 1.2
INCO 3,590 3,260 4,400 Buy 22.6 1.7 35.7 479.5% 1.4x 0.3 N/A (22.0) N/A 1.5
ANTM 990 765 1,200 Buy 21.2 20.7 23.8 26.6x% 1.2x% 4.6 1.3 22.1 6.2 1.5
* Target Price for December 2019 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 10,500 1
YTD Change 14.9% 9500 |
YTD Change Gap (vs JCI) 17.5%
8,500 A
Weekly Change 0.5%
Weekly Change Gap (vs JCI) 1.0% 7,500
INNI Market Capitalization 6,500 -
Market Cap (IDR tn) 3,464
5500 -
Market Cap (%) 47.27
4500 -
3,500 . . . .
Aug-16 Apr-17 Dec-17 Aug-18 Apr-19

——JCI Index INNI Index (Weighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research
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Global Economic Calendar

Hour
Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday GER 13:00 Factory Orders MoM Aug -0.60% -0.30% -2.70%
07- Oct USA  Tentative Monthly Budget Statement Sep $82.5b $119.1b
Tuesday GER 13:00 Industrial Production SA MoM Aug 0.30% 0.50% 0.60%
08 - Oct USA 19:30 PPI Final Demand MoM Sep -0.30% 0.10% 0.00%
Wednesday USA 18:00 MBA Mortgage Applications Oct 5.20% -- 8.10%
09- Oct USA 21:00 Wholesale Inventories MoM Aug 0.20% 0.40% 0.40%
CHN  Tentative Money Supply M2 YoY Sep 8.20% 8.20%
Thursday UK 15:30 Industrial Production MoM Aug 0.10% 0.10%
10 - Oct UK 15:30 Manufacturing Production MoM Aug 0.20% 0.30%
USA 19:30 CPI MoM Sep 0.10% 0.10%
USA 19:30 CPI Ex Food and Energy MoM Sep 0.20% 0.30%
USA 19:30 Initial Jobless Claims Oct 218k 219k
Friday GER 13:00 CPI MoM Sep 0.00% 0.00%
11-Oct GER 13:00 CPIYoY Sep 1.20% 1.20%
GER 13:00 CPI EU Harmonized MoM Sep -0.10% -0.10%
GER 13:00 CPI EU Harmonized YoY Sep 0.90% 0.90%
USA 19:30 Import Price Index MoM Sep -0.10% -0.50%
USA 21:00 U. of Mich. Sentiment Oct 92 93.2

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Hour
Date Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday 10:00 Net Foreign Assets IDR Sep 1725.5T -- 1763.3t
7 - Oct 10:00 Foreign Reserves Sep $124.33b -- $126.40b

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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