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Market Recap

IHSG ditutup melemabh lataran ditekan oleh sektor perbankan. JCI’s Top Losers:
Mining (-1.8%), Agriculture (-0.8%), Infrastructure (-0.8%).

Senada dengan IHSG, INNI index ditutup melemah karena ditekan oleh saham-
saham sektor batu bara, seperti ADRO (-6,3%) dan PTBA (-2,7%).

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

IHSG membukukan net buy Rp281 miliar untuk pertama kalinya dalam sepekan
dengan MGRO yang mencatatkan nilai transaksi sebesar Rp704 miliar di pasar
nego sebagai kontributor terbesar net buy. Di sisi lain, saham-saham bank
BUMN kembali ditutup melemah dipicu penyelamatan PT Bank Muamalat
Indonesia Thk dan PT Asuransi Jiwasraya (Persero) yang kabarnya akan
melibatkan bank-bank BUMN.

Nilai tukar rupiah terhadap dolar AS terdepresiasi 0,2% ke level14.081 per dolar
AS.

Today’s Outlook: Harga CPO Menurun

Dow Jones ditutup menguat 0,33% ke level 27.783 yang ditopang oleh
penguatan +7.32% saham Walt Disney Co. Saham tersebut menguat karena
peluncuran layanan streaming Disney+ telah mencetak lebih dari 10 juta
pelanggan. Di sisi lain, IHSG saat ini diprediksi masih bergerak terbatas lantaran
kurangnya katalis positif. Pelaku pasar melakukan aksi wait and see karena
menunggu rilis data ekspor dan impor pada (15/11). Di sisi komoditas, harga
minyak kelapa sawit melemah karena penurunan harga minyak mentah dan
kedelai.

Company News

CTRA  :Bakal Bangun 400 Rumah FLPP

KLBF : Mendirikan Anak Usaha Baru

INCO :Sepakati Valuasi Saham untuk Divestasi
TLKM  : Hadirkan Indiehome Minipack di Bukalapak

Domestic & Global News

BKPM Minta Jepang Tingkatkan Investasi Berorientasi Ekspor
Neraca Transaksi Berjalan Turki Catatkan Surplus
Indonesia Economic Data
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JCl Index

Nov. 13 6,142.50
Chg. -38.49pts (-0.62%)
Volume (bn shares) 90.9
Value (IDR tn) 7.11

Adv 185 Dec 191 Unc 289 Untr 147
INNI Index

Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.00%  5.25% Real GDP 5.05% 5.05%
FX Reserve (USD bn) 126.70  124.33 Current Acc (USD bn)  (8.40) (8.40)
Trd Balance (USD bn) (0.16) 0.09 Govt. Spending Yoy 8.23% 8.23%
Exports Yoy -5.74%  -9.99% FDI (USD bn) 5.78 5.78

Imports Yoy -2.41% -15.60%  Business Confidence  108.05 108.05
Inflation Yoy 3.13%  3.39% Cons. Confidence* 121.80 123.10

Last 8,340.85
Chg. -71.84pts (-0.85%)
INNI Top Gainers & Losers

Gainers % Losers %
MAPI 2.8% ADRO -6.3%
PTPP 2.0% CTRA -3.3%
WIKA 13%  JPFA -3.2%
JMSR 1.2% PTBA -2.7%
INCO 1.2% SILO -2.4%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,680
Sell 2,399
Net Buy (Sell) 281
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 774  TLKM 96.4
EXCL 125  BBRI 63.0
SSIA 11.6 BBNI 46.2
PTBA 10.6  ASII 31.6
BNLI 8.8 UNVR 26.6
Government Bond Yield & FX

Last Chg.

Tenor: 10 year 7.07% 0.03%
USDIDR 14,079 0.18%
KRWIDR 12.06 -0.29%
Global Indexes

Index Last Chg. %
Dow Jones 27,783.59 92.10 0.33%
S&P 500 3,094.04 2.20 0.07%
FTSE 100 7,351.21 (14.23) -0.19%
DAX 13,230.07 (53.44) -0.40%
Nikkei 23,319.87 (200.14) -0.85%
Hang Seng 26,571.46  (493.82) -1.82%
Shanghai 2,905.24 (9.58) -0.33%
KOSPI 2,122.45 (18.47) -0.86%
EIDO 24.66 (0.16) -0.64%
Commodities

Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,463.6 7.3 0.50%
Crude Oil (USD /bbl) 57.12 0.32 0.56%
Coal Newcas(USD/ton) 67.45 0.50 0.75%
Nickel LME (USD /MT) 15,380 (280.0) -1.79%
Tin LME (USD /MT) 16,000 (340.0) -2.08%
CPO (MYR/Ton) 2,586 (18.0) -0.69%
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CTRA  : Bakal Bangun 400 Rumah FLPP KLBF  : Mendirikan Anak Usaha Baru
PT Ciputra Residence sebagai anak usaha PT Ciputra PT Kalbe Farma Tbk (KLBF) dan entitas anak yaitu PT
Development Tbk (CTRA) berencana untuk membangun Enseval Putera Megatrading Thk akan mendirikan anak
rumah dengan fasilitas likuiditas pembiayaan perumahan usaha bernama PT Emos Global Digital. Modal dasar yang

(FLPP) pada 2020 karena PT Ciputra Residence pada disetorkan sebesar Rp50 miliar yang sudah disetorkan

Januari-Oktober mampu menjual 200-300 unit FLPP. Oleh sebesa.r. Rp25 miliar dengan rincian _65% adalah
karena itu, PT Ciputra Residence mentargetkan menjual kepemilikan KLBF dan 35% adalah kepemilikan enseval.

rumah FLPP hingga 1.000 unit yang menyasar kelas Proses.tersebut tidak a'kf*m k?erdampak pada kinerja
operasional maupun kondisi dari KLBF. (Kontan)
menengah. (Kontan)

INCO :Sepakati Valuasi Saham untuk Divestasi TLKM  : Hadirkan Indiehome Minipack di Bukalapak

PT Vale Indonesia Tbk (INCO) memastikan divestasi saham PT Telkom Indonesia Tbk (TLKM), melalui anak usaha PT
20% akan rampung pada akhir 2019 karena telah mencapai Finnet Indonesia bekerja sama dengan Bukapalak untuk
kesepakatan dengan MIND ID terkait nilai pasar untuk 20% melakukan cross-selling add on Indiehome. Kerjasama
saham tersebut. Saat ini kedua belah pihak sedang tersebut terkait penjualan channel Indiehome Minipack

yang diresmikan pada 13 November di Jakarta. Kolaborasi
didasari solusi berbasis teknologi pintar dan digitalisasi di
Indonesia. (Investor Daily)

mendiskusikan detail penyusunan struktur setelah akusisi
dan pelaksanaan akuisisi. Sebagai catatan, MIND ID sudah
resmi ditunjuk oleh Negara sebagai perusahaan yang
menyerap divestasi INCO. (Kontan)

Domestic & Global News

Pemerintah Akan Naikkan Cukai Vape

Kementerian Keuangan berencana mengerek tarif cukai terhadap cairan rokok elektrik atau vape pada tahun depan.
Kenaikan cukai vape sejalan dengan naiknya tarif cukai rokok konvensional yang efektif mulai Januari 2020. “Saya kira ini in
-line saja dengan policy kenaikan tarif rokok konvensional. Kalau rokok konvensional dinaikkan, ini (vape) juga akan
mengikuti dan saya rasa pemberlakuannya bisa paralel di 1 Januari 2020,” tutur Direktur Jenderal Bea dan Cukai Heru
Pambudi. (Kontan)

Pertumbuhan Ekonomi Jepang 3Q19 Menurun Tajam

Ekonomi Jepang pada 3Q19 membukukan pertumbuhan terlambat selama satu tahun karena perang dagang AS-Tiongkok
dan lemahnya permintaan global menjatuhkan ekspor. Hal tersebut mengharuskan para pembuat kebijakan untuk
meningkatkan stimulus fiskal dan moneter guna memulihkan ekonomi Jepang yang rapuh. Data PDB Jepang menunjukan
ekonomi Jepang secara tahunan mencatatkan pertumbuhan 0,2% pada 3Q19, yang melambat tajam dari ekspansi 1,8%
yang direvisi pada bulan April-Juni. (Reuters)
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INNI Component

Upside 1Year Market Price/ ) Return on Dividend Sales EPS .
: i Price / ) ] Adjusted
Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
(%) (%) (IDRtn) (TTM) (%6) (%6) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 13.6 2,372.0
BBCA 31,400 26,000 32,000 Haold 1.9 30.6 774.2 27.4x% 4.6% 18.1 1.1 15.0 13.0 1.0
BERI 3,960 3,660 4,950 Buy 25.0 18.2 488.4 14.4x 2.5x% 18.2 3.3 10.8 5.6 1.4
BMRI 6,875 7,373 8,000 Buy 16.4 (3.5) 320.8 11.8x 1.6x 14.7 3.5 10.6 11.9 1.4
Consumer (9.8) 1,179.8
GGRM 54,325 83,625 110,000 Buy 102.5 (29.5) 104.5 11.3x 2.2% 20.5 4.8 16.9 25.8 1.0
UNVR 42,325 45,400 59,000 Buy 35.4 58 3229 44.2x% 46.9x 523 2.8 2.6 (24.4) 1.0
ICBP 11,475 10,430 11,800 Hold 2.8 31.9 133.8 26.9x 5.6x% 22,2 1.2 11.2 11.4 0.7
INDF 7775 7,450 8,700 Haold 11.9 37.6 68.3 14.0x 1.9x 14.2 2.2 5.7 25.2 1.1
KAEF 2,270 2,600 4,100 Buy B80.6 (11.3) 12.6 54.2% 5.6x% 16.6 0.7 29.6 (81.4) 1.0
KLBF 1,520 1,520 1,870 Buy 23.0 24 71.3 27.7x% 4.6% 17.6 1.7 7.3 6.2 1.3
Infrastructure 11.0 B06.69
TLEM 4,150 3,698 4,350 Hold 4.8 12.2 411.1 20.3x 4. 1% 21.3 3.9 3.5 15.6 0.9
J5SMR 5,050 4,280 6,000 Buy 18.8 319 36.7 15.0x 2.0x 11.3 0.9 (22.8) (15.2) 1.1
Trade 0.2 720.1
UNTR 23,225 27,350 35,000 Buy 50.7 (32.7) B86.6 B.1x 1.6x 15.8 5.3 #N/AN/SA (4.8) 0.3
SILO 7,000 3,590 7,230 Hold 3.3 154.5 11.4 203.0x 1.8x 0.3 N/A 18.6 1333.7 0.7
MIKA 2,670 1,575 2,300 Haold (13.9) 84.1 38.0 57.8x% 9.2x% 16.4 0.7 17.2 12.1 0.4
LPPF 3,680 5,600 5,500 Buy 459.5 {19.1) 10.3 13.2x 5.8x 37.8 9.1 0.7 (18.7) 0.7
RALS 1,150 1,420 2,050 Buy 78.3 (13.9) 8.2 11.5x% 1.9x 17.1 4.3 (2.0) 15.8 0.7
MAPI 1,090 805 1,300 Buy 15.3 354 18.1 22.1x 3.0x 14.8 0.9 11.4 14.7 0.3
Property 23.9 475.2
PWON 580 620 725 Buy 25.0 1.8 27.9 9.6x 1.9x 22.2 1.2 0.2 20.8 1.3
CTRA 1,035 1,010 1,080 Hold 4.3 13.7 13.2 19.0x 1.3x 7.2 1.0 (0.7) (28.9) 1.7
PTRP 1,560 1,805 2,450 Buy 57.1 11.8 9.7 8.3x 0.7x 9.4 3.1 8.6 (37.6) 1.6
WSKT 1,475 1,680 2,600 Buy 76.3 3.9 20.0 14.4x 1.1x 7.8 4.9 (39.2) (69.4) 1.5
WIKA 1,925 1,655 2,500 Buy 29.9 70.4 17.3 7.8% 1.1x 15.3 2.0 #NJANJA 57.3 1.4
Basic Ind. 22.6 749.9
JPFA 1,670 2,150 1,540 Buy 16.2 (19.7) 19.6 12.7x 1.9x 16.1 3.0 7.3 (38.6) 1.1
SMGR 12,525 11,500 13,600 Haold 8.6 25.3 74.3 32.5x 2.4x 7.5 1.7 31.1 (38.1) 1.4
INTP 20,200 18,450 15,000 Hold (5.9) 7.6 7.4 43.6x% 3.3x 7.6 2.7 5.3 90.4 1.5
Misc Ind. {11..8)  358.3
ASll 6,725 8,225 8,000 Buy 27.9 (17.7) 272.3 13.3x 1.9x 14.9 3.1 1.2 (7.1) 1.2
Mining (20.7) 3415
ADRO 1,335 1,215 1,750 Buy 31.1 (14.7) 42.7 5.8x 0.8x 14.2 6.8 10.2 51.5 1.3
PTBA 2,550 4,300 5,100 Buy 100.0 (47.7) 29.4 6.5x 1.7x 26.4 13.3 1.4 (24.9) 1.2
INCO 3,440 3,260 4,400 Buy 279 11.0 34.2 420.2x 1.3x 0.3 N/A (12.6) NfA 1.5
ANTM 820 765 1,200 Buy 45.3 2.4 18.7 24.5x% 1.0x 4.1 1.6 23.0 (11.1) 1.5
* Target Price for December 2019 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 10,500 4
YTD Change 14.8% 9.500 A
YTD Change Gap (vs JCI) 15.7%
Weekly Change -2.3% 8.900 1
Weekly Change Gap (vs JCI) -1.1% 7,500 4
INNI Market Capitalization 6,500 -
Market Cap (IDR tn) 3,464 5500 |
Market Cap (%) 47.27
4,500 A
3,500 : : . .
Aug-16 Apr-17 Dec-17 Aug-18 Apr-19

——JCI Index INNI Index (Weighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research
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Hour

Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday UK 16:30 GDP QoQ 3Q 0.30% 0.40% -0.20%
11- Nov UK 16:30 GDP YoY 3Q 1.00% 1.10% 1.30%
UK 16:30 Industrial Production MoM Sep -0.30% -0.10% -0.60%
UK 16:30 Manufacturing Production MoM Sep -0.40% -0.20% -0.70%
Tuesday UK 16:30 Jobless Claims Change Oct 33.0k -- 21.1k
12- Nov UK 16:30 ILO Unemployment Rate 3Mths Sep 3.80% 3.90% 3.90%
GER 17:00 ZEW Survey Current Situation Nov -24.7 -22 -25.3
GER 17:00 ZEW Survey Expectations Nov -2.1 -13 -22.8
Wednesday GER 14:00 CPI MoM Oct 0.10% 0.10% 0.10%
13- Nov GER 14:00 CPIlYoY Oct 1.10% 1.10% 1.10%
UK 16:30 CPI MoM Oct -0.20% -0.10% 0.10%
UK 16:30 CPIYoY Oct 1.50% 1.60% 1.70%
UK 16:30 CPI Core YoY Oct 1.70% 1.70% 1.70%
UK 16:30 PPl Output NSA MoM Oct -0.10% 0.00% -0.10%
USA 19:00 MBA Mortgage Applications Nov 9.60% -- -0.10%
USA 20:30 CPI MoM Oct 0.40% 0.30% 0.00%
Thursday EU 17:00 GDP SA YoY 3Q 1.10% 1.10%
14 - Nov USA 20:30 PPI Final Demand MoM Oct 0.30% -0.30%
USA 20:30 Initial Jobless Claims Nov 215k 211k
Friday EU 17:00 CPIYoY Oct 0.70% 0.70%
15 - Nov USA 20:30 Retail Sales Advance MoM Oct 0.20% -0.30%
USA 21:15 Industrial Production MoM Oct -0.40% -0.40%

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Consensus Previous

Friday 11:00 Exports YoY Oct -7.00% -5.74%
15- Nov 11:00 Imports YoY Oct -13.00% -2.41%
11:00 Trade Balance Oct -$500m -$161m

Tentative Local Auto Sales Oct -- 92943

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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