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Market Recap
IHSG ditutup melemabh, ditekan oleh sektor perbankan. JCI’s Top Losers:
Finance (-0.9%), Infrastructure (-0.9%), Mining (-0.9%).

Senada dengan IHSG, INNI index ditutup melemah ditekan oleh KAEF (-4,8%).
Peraturan Pemerintah Nomor 76 Tahun 2019 tentang penambahan penyertaan
modal negara Republik Indonesia ke dalam modal saham PT Bio Farma
memperlemah KAEF.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

IHSG mencatatkan net foreign sell mencapai Rp1,3 triliun dengan Rp994 miliar
dikontribusikan oleh sektor perbankan. Penurunan saham berbankan tercermin
dari mayoritas harga saham bank Buku IV yang berada di zona merah, seperti
BBRI yang melemah 3,85% seteleh investor asing mencatatkan net sell dengan
nilai transaksi Rp683 miliar. Selain itu, pelemahan sektor perbankan dipicu oleh
pernyatan tegas Presiden Joko Widodo yang meminta pemimpin industri
perbankan untuk menurunkan suku bunga kredit.

Nilai tukar rupiah atas dolar AS ditutup menguat 0,18% ke level 13.999 per dolar
AS.

Today’s Outlook: Cadangan Devisa Indonesia Meningkat

Dow Jones ditutup menguat 0,66% mencapai rekor tertinggi ke level 27.648
lantaran Tiongkok dan AS menyetujui penghapusan tarif secara bertahap. Di sisi
domestik, Bank Indonesia merilis data cadangan devisa Indonesia Oktober
sebesar USS 126,7 miliar yang meningkat dari angka September senilai
USD124,3 miliar dan angka tertinggi sejak Februari 2018.
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Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.00%  5.25% Real GDP 5.05% 5.05%
FX Reserve (USD bn) 126.70  124.33 Current Acc (USD bn)  (8.40) (8.40)
Trd Balance (USD bn) (0.16) 0.09 Govt. Spending Yoy 8.23% 8.23%
Exports Yoy -5.74%  -9.99% FDI (USD bn) 5.78 5.78

Imports Yoy -2.41% -15.60%  Business Confidence  108.05 108.05
Inflation Yoy 3.13%  3.39% Cons. Confidence* 121.80 123.10

JCI Index
Nov. 07 6,165.54
Chg. -51.92pts (-0.84%)
Volume (bn shares) 102.63
Value (IDR tn) 8.30

Adv 99 Dec 323 Unc 241 Untr 116
INNI Index
Last 8,447.41
Chg. -91.48pts (-1.07%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
SILO 33%  KAEF -4.8%
INTP 1.2% BBRI -3.8%
SMGR 12%  ICBP -3.8%
INCO 1.1% GGRM -3.7%
BMRI 0.4% UNTR -3.5%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,197
Sell 3,556
Net Buy (Sell) 1,358
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 683.0 MNCN 35.2
TLKM 133.7 INKP 30.9
BBCA 125.2 SMGR 30.8
ASII 52.1  BNLI 26.7
BMRI 48.8  CPIN 20.0
Government Bond Yield & FX

Last Chg.

Tenor: 10 year 7.00% 0.01%
USDIDR 13,998 -0.14%
KRWIDR 12.12 0.08%
Global Indexes
Index Last Chg. %
Dow Jones 27,674.80 182.24 0.66%
S&P 500 3,085.18 8.40 0.27%
FTSE 100 7,406.41 9.76 0.13%
DAX 13,289.46 109.57 0.83%
Nikkei 23,330.32 26.50 0.11%
Hang Seng 27,847.23 15859  0.57%
Shanghai 2,978.71 0.12 0.00%
KOSPI 2,144.29 0.14 0.01%
EIDO 25.04 (0.26) -1.03%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,468.5 (22.1) -1.48%
Crude Oil (USD /bbl) 57.15 0.80 1.42%
Coal Newcas(USD/ton) 67.05 0.15 0.22%
Nickel LME (USD /MT) 16,200 (45.0) -0.28%
Tin LME (USD /MT) 16,575 100  0.06%
CPO (MYR/Ton) 2,528 (26.0) -1.02%
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Company News

WSKT : Revisi Lagi Target Nilai Kontrak

PT Waskita Karya Tbk (WSKT) kembali merevisi target nilai
kontrak menjadi Rp35-Rp40 triliun setelah sempat
menetapkan target di angka Rp55 triliun pada awal tahun.
Sampai Q319, WSKT baru mendapatkan kontrak Rp15,2
triliun dengan laba bersih Rp1,1 triliun. WSKT akan terus
mengejar  kontrak dari beberapa tender proyek
infrastruktur di Kalimantan dan luar negeri. (Kontan)

BBRI : Sinergi dengan Danareksa Sekuritas

PT Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI) yang telah resmi
mengakuisisi Danareksa Sekuritas baru saja
menggelontorkan fasilitas kredit intraday untuk Danareksa
sebesar Rp600 miliar. Dana tersebut akan digunakan untuk
menggarap pasar sekunder. Dalam jangka panjang, BBRI
berharap akuisisi ini akan semakin membuat BUMN di
bidang keuangan semakin kompetitif di regional. (Bisnis
Indonesia)

Domestic & Global News

Bl: Dana Asing Masuk, Defisit NP1 3Q19 Lebih Kecil

KORINDO

SEKURITAS

N

BBCA :Kucurkan Kredit Investasi untuk ASSA

PT Bank Central Asia Tbk (BBCA) baru saja meneken
kontrak penjanjian fasilitas kredit yang diberikan kepada
PT Adi Sarana Armada Tbk (ASSA) pada 5 November 2019.
Fasilitas kredit mencakup kredit investasi Rp300 miliar
dan penambahan plafon kredit lokal sebesar Rp30 miliar
menjadi Rp100 miliar, yang akan digunakan oleh ASSA
untuk keperluam pembiayaan pembelian unit kendaraan
baru. (Bisnis Indonesia)

MAPI  : MAP Boga Buka Gerai Baru

PT Map Boga Adiperkasa Tbk (MAPB) sebagai anak usaha
PT Mitra Adiperkasa Tbk (MAPI) resmi membuka gerai
Genki Sushi di Semarang sebagai gerai pertama di Jawa
Tengah. Strategi ini dilakukan untuk ekspansi MAPB di
Jawa Tengah yang sudah membuka gerai di Jakarta dan
Bandung. MAPB berkomitmen untuk menyediakan sushi
dengan kesegaran bagi konsumen di Semarang. (Bisnis
Indonesia)

Bank Indonesia (BI), Jumat (8/11), akan mengumumkan neraca pembayaran Indonesia (NPI) di kuartal Ill 2019. BI
optimistis defisit NPI di kuartal 11l 2019 akan lebih kecil dibandingkan dengan kuartal Il 2019 yang tercatat sebesar USS 4,3

miliar. (Kontan)

Pengajuan Tunjangan Penangguran Lebih Sedikit dari Estimasi

Warga Amerika yang mengajukan tunjangan pengangguran lebih sedikit dari yang estimasi pekan lalu. Penurunan tersebut
konsisten dengan penguatan pasar tenaga kerja dan pertumbuhan jumlah lapangan kerja. Klaim awal untuk tunjangan
pengangguran negara menurun 8.000 menjadi 211.000 untuk pekan yang berakhir pada 2 November, ungkap Departemen
Tenaga Kerja pada Kamis, (07/11). Data pada pekan sebelumnya direvisi untuk menunjukkan lebih dari 1.000 data
permohonan tunjangan diterima daripada yang dilaporkan sebelumnya. (CNBC)
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INNI Component

End of Upside 1Year Market Price/ . Return on Dividend Sales EPS .
Last Target . X Price / . ! Adjusted
Price Last Year Price® Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%4) (IDR tn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 13.2 2,396.5
BBCA 31,4325 26,000 32,000 Hold 1.8 30.9 T7AE 27.4x% 4.6% 18.1 1.1 15.0 13.0 1.0
BERI 4,000 3,660 4,550 Buy 23.8 15.9 493.4 14.5x% 2.5x% 18.2 3.3 10.8 5.6 1.4
BMRI 7,000 7,375 8,000 Hold 14.3 (6.7} 326.7 12.0x 1.7x 14.7 3.4 10.6 11.9 1.4
Consumer (15.6) 1,170.6
GGRM 52,725 83,625 110,000 Buy 108.6 (34.1) 101.4 10.9x 2.1x 20.5 4.9 16.9 25.8 1.0
UNVR 43,350 45,400 59,000 Buy 36.1 2.5 330.8 45.2x% A8.0% 92.3 2.7 2.6 (24.4) 1.0
ICBP 10,800 10,450 11,800 Hold 5.3 234 125.9 25.3x 5.3x 22.2 1.3 11.2 114 0.7
IMDF 7,730 7,450 8,700 Hold 12.3 29.7 68.0 13.9x 1.9x 14.2 2.2 5.7 23.2 1.1
KAEF 2,400 2,600 4,100 Buy 70.8 (8.4) 13.3 57.4x 5.9% 16.6 0.6 29.6 (81.4) 1.0
KLBF 1,585 1,520 1,870 Buy 18.0 12.8 74.3 28.9x 4,8x 17.6 1.6 7.3 6.2 1.3
Infrastructure 8.7 806.44
TLEM 4,070 3,698 4,350 Hold 6.9 3.2 403.2 15.9x 4.0x 21.3 4.0 3.5 15.6 0.9
JSMR 5,200 4,280 6,000 Buy 15.4 27.1 37.7 19.5x% 2.1x 11.2 0.9 (22.8) (15.2) 1.1
Trade 0.3 T23.8
UNTR 22,050 27,350 35,000 Buy 58.7 (36.5) 82.2 7.7% 1.5x% 15.8 5.6 #N/ANSA (4.8) 0.9
SILO 7,100 3,590 7,230 Hold 1.8 162.0 11.5 205.9x 1.8x 0.9 N/A 18.6 1333.7 0.7
MIKA 2,660 1,575 2,300 Hold (13.5) 86.0 379 57.6x 9.1x 16.4 0.7 17.2 12.1 0.4
LPPF 3,610 5,600 5,500 Buy 524 (30.6) 10.1 13.0x 5.7x 37.8 9.2 0.7 (18.7) 0.7
RALS 1,165 1,420 2,050 Buy 76.0 (8.3) 8.3 11.7x 1.9x 17.1 4.3 (2.0) 15.8 0.7
MAPI 1,070 805 1,300 Buy 21.5 28.9 17.8 21.7x% 3.0x 14.8 0.9 11.4 14.7 0.9
Property 19.7 473.2
PWON 580 620 725 Buy 25.0 4.5 27.9 5.6x% 1.9x 22.2 1.2 0.2 20.8 1.3
CTRA 1,090 1,010 1,080 Hold (0.9) 204 20.2 20.0x 1.4x% 7.2 0.9 (0.7) (28.9) 1.7
PTFP 1,550 1,805 2,450 Buy 54.1 (0.3) 5.9 B.4x 0.8x 5.4 3.0 3.6 (37.6) 1.6
WSKT 1,480 1,680 2,600 Buy 75.7 (11.4) 20.1 14.5x% 1.1x 7.8 4.9 (39.2) (69.4) 1.5
WIKA 1,975 1,655 2,500 Buy 26.6 54.9 17.7 8.0x 1.1x 15.3 2.0 #N/AN/A 57.3 1.4
Basic Ind. 26,7 754.5
JPFA 1,755 2,150 1,940 Hold 10.5 (16.4) 20.6 13.3x 2.0x 16.1 2.8 7.3 (38.6) 1.1
SMGR 12,800 11,500 13,600 Hold 6.3 30.3 75.9 33.2x 2.4x 7.5 1.6 311 (38.1) 1.4
INTP 20,500 18,450 15,000 Hold (9.1} 17.7 76.9 45.2x% 3.4% 7.6 2.6 5.3 90.4 1.5
Misc Ind. {13.3)  354.2
ASI 6,725 8,225 8,000 Buy 27.9 {18.0) 272.3 13.3x 1.9x 14.9 3.1 1.2 (7.1) 1.2
Mining (19.3)  350.7
ADRO 1,385 1,215 1,750 Buy 26.4 {14.0) 44.3 6.1x 0.8x 14.2 6.5 10.2 51.9 1.3
PTBA 2,390 4,300 5,100 Buy 113.4 (46.5) 27.5 6.1x% 1.5% 26.4 14.2 1.4 (24.9) 1.2
INCO 3,650 3,260 4,400 Buy 20.5 10.9 36.3 445.6x 1.4x 0.3 NfA (12.6) N/A 1.5
ANTM 845 765 1,200 Buy 42,0 19.0 20.3 25.2% 1.0x 4.1 1.5 23.0 (11.1} 1.5
* Target Price for December 2019 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 10,500 4
YTD Change 16.3% 9,500 |
YTD Change Gap (vs JCI) 16.8%
8,500 1
Weekly Change -1.4%
Weekly Change Gap (vs JCI) -0.3% 7,500 1
INNI Market Capitalization 6,500 -
Market Cap (IDR tn) 3,464
5500 -
Market Cap (%) 47.27
4500
3,500 . ; . .
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——JCI Index INNI Index (Weighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research
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Global Economic Calendar

Hour
Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday GER 15:55 Germany Manufacturing PMI Oct 42.1 41.9 41.9
04- Nov EU 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Oct 45.9 45.7 45.7
UK 16:30 Markit UK Construction PMI Oct 44.2 44.1 433
USA 22:00 Durable Goods Orders Sep -1.20% -1.10% -1.10%
USA 22:00 Factory Orders Sep -0.60% -0.40% -0.10%
Tuesday USA 20:30 Trade Balance Sep -$52.5b -$52.5b -$54.9b
05- Nov USA 22:00 ISM Non-Manufacturing Index Oct 54.7 53.4 52.6
Wednesday GER 14:00 Factory Orders MoM Sep 1.30% 0.10% -0.60%
06 - Nov USA 19:00 MBA Mortgage Applications Nov -0.10% - 0.60%
Thursday GER 14:00 Industrial Production SA MoM Sep -0.60% -0.30% 0.30%
07 - Nov UK 19:00 Bank of England Bank Rate Nov 0.75% 0.75% 0.75%
USA 20:30 Initial Jobless Claims Nov 211k 215k 218k
Friday USA 22:00 Wholesale Inventories MoM Sep -0.30% -0.30%
08 - Nov USA 22:00 U. of Mich. Sentiment Nov 95.5 95.5
CHN  Tentative Exports YoY Oct -4.50% -3.20%
CHN  Tentative Trade Balance Oct $40.10b $39.65b

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

H
Date our Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday 11:00 GDP YoY 3Q 5.02% 5.00% 5.05%
05- Nov 11:00 GDP QoQ 3Q 3.06% 3.05% 4.20%
11:00 Consumer Confidence Index Oct 118.4 - 121.8
Thursday 10:00 Net Foreign Assets IDR Oct 1737.9t -- 1725.5t
07 - Nov 10:00 Foreign Reserves Oct $126.70b - $124.33b
Friday Tentative BoP Current Account Balance 3Q -$7000m -$8400m

08 - Nov

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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