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Market Recap
IHSG ditutup melemah ditekan oleh sektor perbankan. Top Losers JCl: Misc.
Industry (-1.6%), Mining (-1.3%), Finance (-0.5%)

Ditengah pelemahan IHSG, INNI Index kemarin ditutup menguat (+0.16%)
ditopang oleh saham-saham properti seperti PWON (+1,5%) dan CTRA (+1.4%)

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

Investor asing mencatatkan net sell sebesar Rp354 miliar kemarin. Net sell
terbesar mencapai Rp534 miliar pada sektor pebankan. Sektor ini merupakan
penekan utama IHSG yang disebabkan oleh aksi net sell oleh investor asing atas
saham-saham bank BUKU (bank umum kelompok usaha) 4, seperti saham BBRI
(-0,71%), saham BMRI (-1,63%). Sektor produsen tembakau juga mencatatkan
net sell sebesar Rp73 miliar.

Investor domestik mencatatkan net sell pada sektor pertambangan sebesar
Rp289 miliar yang disebabkan oleh penurunan harga batubara acuan pada Mei
2019 menjadi US$81,86 per ton.

Today’s Outlook: Cadangan Devisa Relatif Stabil

Dow Jones ditutup menguat tipis (+0,01%) ke level 25.967 ditopang oleh sektor
energy yang menguat (+0,19%). Ancaman Presiden Trump mengenai tarif impor
Tiongkok disebabkan oleh Tiongkok yang tidak menyetujui beberapa poin dari isi
rancangan perdagangan yang diajukan oleh US. Selain itu dari sisi domestik,
cadangan devisa pada akhir April 2019 sebesar US$124,3 miliar dinilai relatif
stabil dibandingkan dengan posisi pada akhir Maret 2019 sebesar US$124,5
miliar. Bank Indonesia menilai cadangan devisa tersebut dapat menjaga stablitas
makroekonomi dan sistem keuangan.
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ANTM : Pembangunan Pabrik Feronikel Antam Mencapai 95%
WSKT  : Predikat Layak Investasi Untuk WSBP

PTBA  : Menyerap Capex Rp 302 miliar pada Kuartal I-2019
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Antisipasi Tiongkok atas Kebijakan Pajak AS

Indonesia Economic Data

\/
O NH KQginpo

Daily | May 09 2019

Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00%  6.00% Real GDP 5.18% 5.17%
FX Reserve (USD bn) 12454  123.30 Current Acc (USD bn)  (9.15) (8.85)
Trd Balance (USD bn) 0.54 0.33 Govt. Spending Yoy 4.56% 6.28%
Exports Yoy -10.01% -11.33%  FDI (USD bn) 3.62 5.95

Imports Yoy -6.76% -13.98%  Business Confidence  108.05 112.82
Inflation Yoy 2.83%  2.48% Cons. Confidence* 124.50 125.10

JCI Index
April 08 6,270.20
Chg. -27.11pts (-0.43%)
Volume (bn shares) 140.75
Value (IDR tn) 11.73

Adv 130 Dec 257 Unc 260 Untr 134
INNI Index
Last 7,706.94
Chg. +12.55pts (+0.16%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
KAEF 6.5% PTBA -6.2%
RALS 23%  LPPF -5.0%
PWON 1.5% MIKA -2.3%
CTRA 1.4% ASII -1.7%
BBCA 0.7% BMRI -1.6.%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,202
Sell 3,557
Net Buy (Sell) 354
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BTPS 115.8  BBRI 214.1
TLKM 543 BMRI 149.2
BRPT 45.5 BDMN 126.0
SMGR 419 BBCA 107.3
UNTR 29.9 PTBA 46.7
Government Bond Yield & FX

Last Chg.

Tenor: 10 year 7.98% 0.02%
USDIDR 14,280 -0.13%
KRWIDR 12.23 0.25%
Global Indexes
Index Last Chg. %
Dow Jones 25,967.33 2.24 0.01%
S&P 500 2,879.42 (4.63) -0.16%
FTSE 100 7,271.00 10.53 0.15%
DAX 12,179.93 87.19 0.72%
Nikkei 21,602.59 (321.13) -1.46%
Hang Seng 29,003.20 (359.82) -1.23%
Shanghai 2,893.76 (32.63) -1.12%
KOSPI 2,168.01 (8.98) -0.41%
EIDO 24.56 (0.10) -0.41%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,280.9 (3.6) -0.28%

Crude Oil (USD /bbl) 6212 072 1.17%
Coal Newcas(USD/ton) 88.55 0.80 0.91%
Nickel LME (USD /MT) 11,944 (95.0) -0.79%
Tin LME (USD /MT) 19,425 250 0.13%
CPO (MYR/Ton) 2,037 (3.00 -0.15%
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Company News

ANTM Pembangunan Pabrik Feronikel Antam
Mencapai 95%

Pembangunan pabrik feronikel milik PT Aneka Tambang
Tbk (ANTM) sudah mencapai 95%. Perseroan berencana
pabrik Feronikel Halmahera Timur dapat mulai beroperasi
secara komersial pada semester dua tahun ini dan
diperkirakan memiliki kapasitas sebesar 320.000 ton nikel.

(Kontan)

PTBA
2019
PT Bukit Asam Tbk (PTBA) merealisasikan capex sebesar
Rp302 miliar dari total belanja modal senilai Rp 6,47 triliun
yang dianggarkan pada 2019. capex tersebut dialokasikan
untuk investasi rutin operasional perusahaan sebesar
Rp147 miliar dan investasi untuk pengembangan sebesar
Rp155 miliar. (Kontan)

: Menyerap Capex Rp 302 miliar pada Kuartal I-
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Indonesia Perkuat Kerja Sama Ekonomi Dengan Argentina
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WSKT : Predikat Layak Investasi Untuk WSBP

Anak Usaha PT Waskita Karya Tbk, PT Waskita Karya
Beton Precast Tbk mendapat peringkat layak investasi
(BBB+) dengan prospek negatif oleh Fitch Ratings. Fitch
memberikan peringkat tersebut berdasarkan tingkat
likuiditas dan profitabilitas WSBP yang masih sangat
bergantung pada induk usahanya, PT Waskita Karya Tbk.
(CNBC Indonesia)

Menteri Koordinator Perekonomian Darmin Nasution menerima kunjungan Wakil Presiden Argentina Y.M Gabriela
Michetti beserta delegasi di Kantor Kemko Ekonomi pada Rabu (8/5). Dalam pertemuan tersebut kedua pihak membahas
peningkatan kerja sama ekonomi antara lain di bidang perdagangan, investasi dan pertanian. Argentina merupakan salah
satu mitra dagang terbesar kedua dari Indonesia untuk kawasan Amerika Selatan. Total perdagangan kedua negara pada
2018 sebesar USS 1,68 miliar atau meningkat 17,96% dibandingkan 2017. (Kontan)

Antisipasi Tiongkok atas Kebijakan Pajak AS

Tiongkok akan mengambil kebijakan "penanggulangan" jika AS akan tetap menindaklanjuti kenaikan pajak atas produk
Tiongkok. Kementrian Perdagangan Tiongkok menyatakan bahwa pemerintah Tiongkok akan membalas tarif pajak senilai
USD200 miliar atas produk Tiongkok. Sebagai catatan, tarif impor tersebut telah meningkat dari 10% menjadi 25%,
sebagaimana Trump telah deklarasikan pada Minggu (05/05). (CNBC)
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INNI Component

End of Upside 1Year Market Price/ . Return on Dividend Sales EPS .
Last Target ) ) Price / ) ] Adjusted
: Last Year . Rating Potential Change Cap EPS Equity Yield TTM Growth Growth
Price . Price* BVPS Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 17.4 2,359.8

BBCA 28,500 26,000 32,000 Hold 12.3 24.5 702.7 26.6x 4.4x 17.9 1.2 15.1 10.3 0.9
BBRI 4,220 3,660 4,650 Hold 10.2 315 520.5 15.6x 2.7x 18.8 2.5 11.2 10.3 1.4
BMRI 7,525 7,375 8,000 Hold 6.3 4.9 351.2 13.3x 1.8x 15.0 N/A 10.9 23.4 1.5
Consumer (0.3) 1,394.8

GGRM 82,025 83,625 110,000 Buy 34.1 17.2 157.8 19.1x 3.3x 18.0 3.2 19.2 24.5 1.1
UNVR 44,800 45,400 59,000 Buy 31.7 (9.4) 341.8 37.9x 37.7x 112.2 2.0 (0.8) (4.6) 1.1
ICBP 9,700 10,450 11,800 Buy 21.6 14.5 113.1 24.0x 4.9x 21.6 23 139 10.6 0.8
INDF 6,750 7,450 8,700 Buy 28.9 5.9 59.3 13.7x 1.7x 12.8 4.5 8.7 14.1 11
KAEF 3,300 2,600 4,100 Buy 24.2 57.1 18.3 45.9x 8.1x 16.6 0.5 21.8 (44.6) 1.1
KLBF 1,500 1,520 1,870 Buy 24.7 4.5 70.3 28.6x 4.6x 16.9 1.7 7.0 1.0 1.2
Infrastructure 14.3 805.96

TLKM 3,900 3,750 4,350 Hold 11.5 5.4 386.3 20.9x 3.7x 18.2 3.4 7.7 8.6 0.8
JSMR 5,650 4,280 6,000 Hold 6.2 37.8 41.0 18.6x 2.3x 13.3 1.1 (20.8) 0.3 0.9
Trade (7.6) 719.9

UNTR 27,150 27,350 35,000 Buy 28.9 (17.9) 101.3 8.7x 1.8x 22.3 4.4 19.0 20.6 0.9
SILO 4,600 3,590 4,350 Hold (5.4) (27.8) 7.5 393.2x 1.2x 0.3 N/A 18.2 583.3 0.9
MIKA 2,090 1,575 2,300 Hold 10.0 16.1 30.4 47.5x 7.2x 15.7 N/A 15.8 18.2 0.7
LPPF 3,840 5,600 5,500 Buy 432  (55.9) 11.2 11.3x 6.0x 45.6 N/A (17) (412 1.0
RALS 1,800 1,420 2,050 Hold 13.9 324 12.8 18.6x 3.1x 17.5 2.2 (0.4) 428.0 0.8
MAPI 970 805 1,300 Buy 34.0 23.2 16.1 35.6x 2.9x 10.5 0.4 8.4 (62.3) 0.8
Property 4.6 411.6

PWON 680 620 725 Hold 6.6 24.8 32.7 12.1x 2.5x 22.3 0.9 3.9 28.1 1.3
CTRA 1,065 1,010 1,080 Hold 1.4 12.1 19.8 14.8x 1.3x 9.5 0.9 21.3 114.3 1.8
PTPP 2,150 1,805 2,450 Hold 14.0 0.9 13.3 8.8x 1.0x 12.4 2.2 34.9 12.0 1.5
WSKT 1,935 1,680 2,600 Buy 344  (1.8) 26.3 8.3x 1.4x 18.5 3.0 (30.0)  (53.0) 1.4
WIKA 2,280 1,655 2,500 Hold 9.6 71.4 20.5 11.1x 1.4x 13.2 1.2 3.9 66.9 1.2
Basic Ind. 3.1 608.1

KRAS 402 402 600 Buy 49.3 - 7.8 N/A 0.3x (4.1) N/A (13.8)  (966.7) 1.2
Misc Ind. 4.5 382.7

ASII 7,400 8,225 9,100 Buy 23.0 4.2 299.6 13.7x 2.1x 16.2 2.9 6.8 4.9 1.2
Mining (4.2) 382.1

ADRO 1,295 1,215 1,750 Buy 35.1 (23.8) 41.4 6.3x 0.8x 12.6 7.7 10.8 59.2 1.2
PTBA 3,190 4,300 5,100 Buy 59.9  (7.0) 36.8 7.1x 1.9x 29.2 10.6 (7.2)  (21.7) 1.0
INCO 2,910 3,260 4,400 Buy 51.2  (6.7) 28.9 59.8x 1.1x 1.8 N/A (25.8) N/A 1.5
ANTM 765 765 1,200 Buy 56.9 (5.0) 18.4 23.0x 0.9x 4.1 1.7 8.5 (30.1) 1.5
Agriculture (6.2) 92.0

AALI 10,750 11,825 16,000 Buy 48.8  (11.0) 20.7 18.5x 1.1x 6.0 3.1 9.3 (89.5) 0.7
LSIP 1,130 1,250 1,500 Buy 32.7 3.2 7.7 30.1x 0.9x 3.0 4.0 6.9 (64.7) 0.8
* Target Price for December 2019 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 8,500 -
YTD Change 6.1%
YTD Change Gap (vs JCI) 4.9% 7,500 1
Weekly Change -2.0%
Weekly Change Gap (vs JCI) 0.8% 6:500 1
INNI Market Capitalization 5500 |
Market Cap (IDR tn) 3,464
Market Cap (%) 47.27 4500 wr-
3,500 . : .
Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

—JClI Index INNI Index (Weighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research
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Global Economic Calendar

Date Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday JPN 07:30 NikkeiJapan PMI Mfg Apr F 50.2 -- 49.5
7 - May GER 13:00 Factory Orders MoM Mar 0.60% 1.40% -4.20%
Wednesday CHN  Tentative Trade Balance Apr $13.84b $34.60b $32.64b
8 - May GER 13:00 Industrial Production SA MoM Mar -0.50% 0.70%
USA 18:00 MBA Mortgage Applications 3-May -- -4.30%
Thursday CHN 08:30 PPl YoY Apr 0.60% 0.40%
9 - May CHN 08:30 CPIYoY Apr 2.50% 2.30%
USA 19:30 Trade Balance Mar -$50.2b -$49.4b
USA 19:30 PPI Final Demand MoM Apr 0.30% 0.60%
USA 19:30 Initial Jobless Claims 4-May 220k 230k
USA 21:00 Wholesale Inventories MoM Mar F 0.00% 0.00%
Friday CHN  Tentative Money Supply M2 YoY Apr 8.50% 8.60%
10 - May UK 15:30 Manufacturing Production MoM Mar 0.00% 0.90%
UK 15:30 Industrial Production MoM Mar 0.10% 0.60%
UK 15:30 GDP YoY 1QP 1.80% 1.40%
UK 15:30 GDP QoQ 1QP 0.50% 0.20%
USA 19:30 CPI MoM Apr 0.40% 0.40%

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Hour
Date Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday 11:07 GDP QoQ 1Q -0.52 -0.42% -1.69%
6 - May 11:07 GDP YoY 1Q 5.07 5.20% 5.18%
13:33  Consumer Confidence Index Apr 128.10 -- 124.5
19:30 Money Supply M2 YoY Mar - 6.00%
Wednesday Tentative Net Foreign Assets IDR Apr -- 1736.4t
8 - May Tentative Foreign Reserves Apr - $124.54b
Friday Tentative BoP Current Account Balance 1Q -$6175m -$9148m

10 - May

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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