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IHSG (Jakarta Composite Index) 
March 8 6,383.07 

Chg -74.89pts (-1.16%) 

Volume (bn shares) 165.85 

Value (IDR tn) 9.24 

Adv 116 Dec 297 Unc 230 Untr 117 

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy 3,058 

Sell 3,667 

Net Buy (Sell) (610) 

Top Buy NB Val. Top Sell NS Val. 

ASII 31.6 TLKM 188.3 

BRPT 14.6 BBRI 171.9 

WEGE 14.4 BBCA 143.8 

RALS 14.2 UNTR 63.1 

EXCL 12.6 LPPF 58.2 

LQ-45 Index             Top Gainers & Losers 

Gainers % Losers % 

LPPF 7.8% INCO  -6.2% 

ADRO 2.2% MNCN  -5.6% 

INDY 2.0% ANTM  -5.3% 

KLBF 1.0% AKRA  -4.1% 

INDF 0.7% MEDC  -3.9% 

Government Bond Yield & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year  7.98% 0.09% 

USDIDR 14,314 1.21% 

KRWIDR 12.59 0.50% 

Global Indexes 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 25,450.24 (22.99)  -0.09% 

S&P 500 2,743.07 (5.86)  -0.21% 

Nasdaq 7,408.14 (13.32)  -0.18% 

FTSE 100 7,104.31 (53.24)  -0.74% 

CAC 40 5,231.22 (36.70)  -0.70% 

DAX 11,457.84 (59.96)  -0.52% 

Nikkei 21,025.56 (430.45)  -2.01% 

Hang Seng 28,228.42 (551.03)  -1.91% 

Shanghai 2,969.86 (136.56)  -4.40% 

KOSPI 2,137.44 (28.35)  -1.31% 

EIDO 25.06 (0.33)  -1.30% 

Market Recap 
Senada dengan bursa regional, IHSG ditutup turun pada Jumat lalu, di tengah 
pelemahan nilai rupiah dan rilis data neraca dagang Tiongkok. Top Losers: 
Infrastructure (-2.58%), Misc. Industry (-2.06%), Basic Industry (-1.37%) 

Daily Foreign & Domestic Sector Movement 
Investor asing mencatatkan net sell hingga Rp610 miliar pada Jumat lalu, dengan 
sektor perbankan menerima net sell asing terbesar, mencapai Rp363 miliar. 
Bank Indonesia merilis data cadangan devisa Indonesia pada Jumat lalu, yang 
meningkat 2,6% menjadi USD123,3 miliar. Kendati demikian, sentimen negatif 
seperti penguatan indeks dolar AS sebesar 0,82% pada Kamis lalu dan 
penurunan indeks Dow Jones sebesar 1,29% selama dua hari berturut-turut, 
saat bursa Indonesia libur pada Kamis, 07/03/2019, mengakibatkan IHSG 
tertekan sepanjang sesi dan ditutup melemah 1,16%. 
 

Investor domestik tercatat melakukan net sell pada sektor konstruksi bangunan 
sebesar Rp31 miliar. Hal ini dilakukan saat saham WEGE (Wijaya Karya Bangunan 
Gedung) mengalami penguatan sebesar 2,84% sehingga investor domestik 
memanfaatkan kesempatan untuk profit taking pada saham WEGE. 

Today’s Outlook: Menanti Rilis Data Penjualan Ritel AS 
Untuk hari ini kami mengestimasi IHSG akan bergerak sideways dengan support 
range 6340-6380 dan resistance range 6440-6460. Bursa Asia serentak masih 
dibuka melemah setelah The Fed menyatakan akan melihat rilis data 
pertumbuhan penjualan ritel AS besok. Rilis data yang sebelumnya menunjukkan  
penjualan ritel AS turun pada angka terendah sebesar -1,2%. The Fed saat ini 
akan memperhatikan data tersebut untuk melihat tanda-tanda apakah konsumsi 
penduduk AS telah rebound dari titik terendah di 2018. Investor diperkirakan 
akan wait and see rilis data pertumbuhan penjualan ritel AS.  

Company News 
INTP : Mengandalkan Segmen Konsumen Ritel  
PTBA : Laba Bersih 2018 Tumbuh 12,2%  
ANTM : Laba Bersih 2018 Melonjak 540,6%  
ADHI : Tetap Fokus Menjaga Arus Keuangan  

Domestic & Global News 
BI Meningkatkan Likuiditas Perbankan      
Demokrat Mengecam Pengajuan Anggaran Tembok Perbatasan      

JCI Movement 

JCI - daily Source: Bloomberg Source: Bloomberg JCI - intraday 

Indonesia Economic Data 
Monthly Indicator Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 6.00% 6.00% 

FX Reserve (USD bn) 123.30 120.10 

Trd Balance (USD bn) (1.16) (1.10) 

Exports Yoy -4.70% -4.62% 

Imports Yoy  -1.83% 1.16% 

Inflation Yoy 2.57% 2.82% 

 
Quarterly Indicator Last Prev. 

Real GDP 5.18% 5.17% 

Current Acc (USD bn) (9.15) (8.85) 

Govt. Spending Yoy 4.56% 6.28% 

FDI (USD bn) 3.62 5.95 

Business Confidence  108.05 112.82 

Cons. Confidence* 125.10 125.50 

Commodities         
Commodity Last Chg. % 

Gold (USD /troy oz.) 1,298.3 12.7  0.99% 

Crude Oil (USD /bbl) 56.07 (0.59)  -1.04% 

Coal Newcas(USD/ton) 93.00 (2.40)  -2.52% 

Gas (USD /mmbtu) 2.87 (0.00)  -0.03% 

Nickel LME (USD /MT) 13,090 (145.0)  -1.10% 

Tin LME (USD /MT) 21,375 (100.0)  -0.47% 

CPO (MYR/Ton) 2,125 (10.0)  -0.47% 
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Company News 

Domestic & Global News 

BI Meningkatkan Likuiditas Perbankan      
Dalam rangka meningkatkan ketersediaan likuiditas rupiah bagi perbankan, Bank Indonesia (BI) menyelenggarakan lelang 
reguler operasi pasar terbuka ekspansi melalui lelang term repo dan forex swap. Jadwal lelang sudah ditetapkan dalam 6 
bulan ke depan lelang akan dilaksanakan 3 kali dalam seminggu. Hal itu diharapkan mampu meningkatkan kepastian 
pengelolaan likuiditas perbankan. (Kontan) 
 
Demokrat Mengecam Pengajuan Anggaran Tembok Perbatasan      
Donald Trump Senin ini akan meminta anggaran tambahan senilai US$8,6 miliar kepada kongres untuk membiayai 
pembangunan tembok perbatasan AS-Meksiko guna memerangi imigrasi ilegal dan perdagangan narkoba. Partai demokrat 
mengecam permintaan Trump tersebut, karena nilainya dinilai tidak masuk akal yaitu sebesar 6 kali lipat lebih besar dari 
usulan anggaran tahun fiskal 2020 yang dialokasikan pada kongres. (Kontan) 

INTP : Mengandalkan Segmen Konsumen Ritel             
PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk (INTP) mengandalkan 
segmen konsumen ritel, seperti proyek pembangunan dan 
renovasi aset properti, sebagai penunjang kinerja pada 
1H19. INTP menantikan efek domino dari rampungnya 
proyek infrastruktur ke peningkatan permintaan sektor 
ritel. INTP juga berharap konsumsi semen domestik akan 
meningkat pada 2H19 terkait hasil pemilu. (Kontan)  

PTBA : Laba Bersih 2018 Tumbuh 12,2%          
PT Bukit Asam Tbk (PTBA) mencatatkan laba bersih 
sebesar Rp5,2 triliun (+12,2% y-y) sepanjang 2018. 
Kenaikan kinerja ini ditopang oleh pertumbuhan 
pendapatan 2018 yang tercatat sebesar Rp21,16 triliun 
(+8,7% y-y). Selain itu, meski beban pokok pendapatan 
pada 2018 tumbuh 15,1% y-y, namun kinerja laba kotor 
PTBA tetap tercatat naik tipis, menjadi Rp8,54 triliun 
(+0,5% y-y). (Bisnis Indonesia)  

ANTM : Laba Bersih 2018 Melonjak 540,6%     
PT Aneka Tambang Tbk (ANTM) mencatatkan laba bersih 
2018 yang melonjak menjadi Rp874,42 miliar (+540,6% y-
y). Sepanjang 2018, pendapatan PTBA tercatat tumbuh 
99,5% y-y menjadi Rp25,24 triliun. Pada 2019, ANTM 
menargetkan pertumbuhan volume penjualan feronikel 
dan emas sebesar 25% y-y dan 14% y-y, sejalan dengan 
peningkatan jangkauan produk di pasar domestik dan 
ekspor. (Bisnis Indonesia)  

ADHI : Tetap Fokus Menjaga Arus Keuangan    
PT Adhi Karya Tbk (ADHI) tetap akan menjaga arus 
keuangan melalui kontrak baru dan berbagai sumber 
pendanaan. Sepanjang 2018, ADHI merealisasikan kontrak 
baru sebesar Rp24,8 triliun, melampaui target Rp23,3 
triliun. Selain itu, ADHI juga akan menerbitkan obligasi 
sebesar Rp2,1 triliun yang merupakan kelanjutan dari 
penawaran berkelanjutan tahun 2017, dengan plafon Rp5 
triliun. (Kontan)  
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Relative Valuation 

Source: Bloomberg, NHKS Research * Target Price for December 2019 

Last      

Price

End of 

Last Year 

Price

2019 

Target 

Price

Rating

Upside 

Potential 

(%)

1 Year 

Change 

(%)

Market           

Cap          

(IDR tn)

Price / 

EPS 

(TTM)

Price / 

BVPS

Return on 

Equity 

(%)

Dividend 

Yield TTM 

(%)

Sales 

Growth 

Yoy  (%)

EPS 

Growth 

Yoy  (%)

Adjusted 

Beta

JCI Index 6,383    6,194                 (0.8) 7,282.5    

Finance 3.6         2,280.6    

BBCA 27,200 26,000            32,000  Buy            17.6         16.7 670.6        25.9x 4.4x 18.3 1.0 8.7 11.0 1.0 

BBRI 3,850    3,660                4,650  Buy            20.8           4.3 474.9        14.5x 2.6x 18.5 2.8 10.4 11.7 1.5 

BMRI 6,900    7,375                8,000  Buy            15.9       (14.8) 322.0        12.9x 1.8x 14.4 2.9 7.4 21.2 1.5 

Consumer (2.0)       1,498.0    

GGRM 90,000 83,625         110,000  Buy            22.2         14.9 173.2        21.4x 4.0x 19.6 2.9 13.6 6.3 1.2 

UNVR 48,100 45,400            59,000  Buy            22.7         (4.8) 367.0        40.3x 48.4x 142.9 1.9 1.5 30.1 1.0 

ICBP 10,250 10,450            11,800  Buy            15.1         13.9 119.5        28.2x 5.7x 21.3 2.1 7.5 14.6 0.8 

INDF 7,250    7,450                8,700  Buy            20.0         (2.7) 63.7          17.2x 2.0x 11.7 4.2 3.1 (13.7) 1.1 

KAEF 3,100    2,600                4,100  Buy            32.3         30.8 17.2          41.4x 6.6x 14.5 0.6 24.6 27.3 1.1 

KLBF 1,525    1,520                1,870  Buy            22.6         (1.3) 71.5          29.4x 5.1x 18.3 1.6 3.9 1.4 1.2 

Infrastructure (0.2)       803.25      

TLKM 3,740    3,750                4,350  Buy            16.3         (9.0) 370.5        20.1x 4.1x 20.4 4.5 2.3 (20.6) 0.8 

JSMR 5,075    4,280                5,900  Buy            16.3         (2.4) 36.8          17.8x 2.3x 13.4 1.2 18.7 (6.9) 0.9 

Trade (12.0)     727.7        

UNTR 26,100 27,350            35,000  Buy            34.1       (28.0) 97.4          8.8x 1.8x 22.4 3.7 31.1 50.3 1.0 

SILO 3,350    3,590                4,000  Buy            19.4       (58.5) 5.4             336.7x 0.9x 0.3 N/A 2.0 (85.4) 0.9 

MIKA 1,900    1,575                2,300  Buy            21.1       (14.8) 27.6          43.3x 7.0x 17.3 N/A 10.1 (8.3) 0.7 

LPPF 3,880    5,600                5,500  Buy            41.8       (64.7) 11.3          10.3x 6.1x 53.0 11.8 2.2 (42.4) 1.1 

RALS 1,730    1,420                2,050  Buy            18.5         42.4 12.3          20.5x 3.1x 15.7 2.3 2.2 43.4 0.9 

MAPI 1,040    805                    1,300  Buy            25.0         38.7 17.3          29.8x 3.3x 14.0 0.4 18.3 126.7 0.7 

Property (14.1)     395.5        

PWON 630       620                       725  Buy            15.1              -   30.3          13.6x 2.6x 20.6 1.0 19.0 25.2 1.3 

CTRA 875       1,010                1,080  Buy            23.4       (29.7) 16.2          17.9x 1.2x 6.8 1.1 7.9 1.7 1.6 

PTPP 1,975    1,805                2,450  Buy            24.1       (32.8) 12.2          9.2x 1.0x 11.9 2.4 7.5 (11.9) 1.4 

WSKT 1,870    1,680                2,500  Buy            33.7       (30.2) 25.4          4.8x 1.5x 33.2 3.1 27.0 41.1 1.4 

WIKA 1,810    1,655                2,100  Buy            16.0         (0.3) 16.2          11.8x 1.2x 11.0 1.5 32.3 26.0 1.2 

Basic Ind. 14.5       678.6        

KRAS 484       402                       600  Buy            24.0           0.8 9.4             N/A 0.4x (2.5) N/A 22.7 51.3 1.2 

Misc Ind. (3.0)       377.5        

ASII 7,150    8,225                9,100  Buy            27.3         (8.0) 289.5        13.4x 2.1x 16.6 2.7 16.1 14.8 1.2 

Mining (0.0)       423.2        

ADRO 1,390    1,215                1,750  Buy            25.9       (35.9) 44.5          7.4x 0.9x 11.7 7.2 11.1 (13.6) 1.2 

PTBA 4,000    4,300                5,100  Buy            27.5         38.4 46.1          7.3x 2.9x 42.1 8.0 20.7 49.7 1.0 

INCO 3,650    3,260                4,400  Buy            20.5         22.1 36.3          39.9x 1.3x 3.3 N/A 23.4 N/A 1.5 

ANTM 990       765                    1,400  Buy            41.4         16.5 23.8          21.6x 1.2x 5.9 0.2 186.6 N/A 1.4 

Agriculture (10.4)     98.2          

AALI 12,500 11,825            16,000  Buy            28.0       (12.6) 24.1          16.7x 1.3x 7.7 3.5 10.3 (26.9) 0.6 

LSIP 1,235    1,250                1,500  Buy            21.5         (8.2) 8.4             25.4x 1.0x 4.0 3.6 (15.2) (54.6) 0.8 
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Global Economic Calendar 

Source: Bloomberg 

Source: Bloomberg 

Domestic Economic Calendar 

Date 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Prev. 

Thursday Tentative Local Auto Sales Feb  -- 81218 

14 - Mar       

       

Friday Tentative Exports YoY Feb  -- -4.70% 

15 - Mar Tentative Imports YoY Feb  -- -1.83% 

 Tentative Trade Balance Feb  -- -$1160m 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday CHN Tentative Money Supply M2 YoY Feb  8.40% 8.40% 

11 - Mar USA 08:30 Retail Sales Advance MoM Jan  0.00% -1.20% 

 GER 14:00 Industrial Production SA MoM Jan  0.40% -0.40% 

        

Tuesday JPN 06:50 Core Machine Orders MoM Jan  -1.50% -0.10% 

12 - Mar JPN 06:50 PPI YoY Feb  0.70% 0.60% 

 UK 16:30 Manufacturing Production MoM Jan  -0.20% -0.70% 

 UK 16:30 Industrial Production MoM Jan  0.00% -0.50% 

 USA 19:30 CPI MoM Feb  0.20% 0.00% 

        

Wednesday USA 18:00 MBA Mortgage Applications 8-Mar  -- -2.50% 

13 - Mar USA 19:30 PPI Final Demand MoM Feb  0.20% -0.10% 

 USA 19:30 Durable Goods Orders Jan P  -0.80% -- 

        

Thursday GER 14:00 CPI MoM Feb F  0.50% 0.50% 

14 - Mar GER 14:00 CPI YoY Feb F  1.60% 1.60% 

 USA 19:30 Initial Jobless Claims 9-Mar  -- 223k 

 USA 21:00 New Home Sales Jan  628k 621k 

        

Friday USA 21:00 U. of Mich. Sentiment Mar P  95.8 93.8 

15 - Mar        

Corporate Calendar 

Date Event Company 

Monday Extraordinary Shareholder Meeting GMFI 

11 - Mar Cum Date Cash Devidend MEGA 

   

Tuesday Extraordinary Shareholder Meeting CASS, WOMF 

12 - Mar Cum Date Cash Devidend ARNA 

   

Wednesday Extraordinary Shareholder Meeting GMTD 

13 - Mar   

Thursday Extraordinary Shareholder Meeting PEHA 

14 - Mar   

Friday Extraordinary Shareholder Meeting LPCK, SILO, SSMS 

15 - Mar   

Source: Bloomberg 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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