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Market Recap

Kemarin, IHSG ditutup melemah, ditekan oleh sektor barang konsumsi dan
perbankan. JCI's Top Losers: Agriculture (-1.2%), Misc. Industry (+1.0%), Basic
Industry (-0.6%)

INNI Index ditutup melempem 0,44% terimbas pelemahan saham sektor
pertambangan, seperti PTBA (-2,3%). Musabab pelemahan adalah anjloknya
harga batu bara untuk kontrak Agustus 2019 di bursa ICE Newscastle.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

Kemarin, JCI rayakan aliran dana asing sebesar Rp399 miliar. Sektor perbankan
dan telekomunikasi masing-masing menerima dana asing hingga Rp349 miliar
dan Rp67 miliar. Dari sisi global, AS bersedia untuk menunda kenaikan bea
masuk senilai USD300 miliar atas barang yang diimpor dari Tiongkok.
Pelonggaran tersebut langkah damai awal untuk memulai negosiasi antar kedua
negara. Selain itu, harga komoditas agrikultur, seperti CPO masih lesu.

Sektor pertambangan dan industri dasar menerima dana domestik masing-
masing Rp127 miliar dan Rp13 miliar.

Today’s Outlook: Pelaku Pasar Mengambil Aksi Wait and See

Dow Jones ditutup melemah tipis 0,04% ke level 26.536 dipicu oleh
kekhawatiran pelaku pasar atas tercapainya kesepakatan dagang antara AS dan
Tiongkok. Namun, kinerja harga minyak mentah berbanding terbalik dengan
kinerja Dow Jones, dipicu oleh peningkatan prospek permintaan seiring dengan
penuruan tajam stok minyak mentah di AS. Selain itu dari sisi domestik, pelaku
pasar juga menunggu hasil keputusan Mahkamah Konstitusi mengenai sengketa
pemilihan presiden yang akan dibacakan pada (27/06).
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Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00%  6.00% Real GDP 5.07% 5.18%
FX Reserve (USD bn) 12035  124.30 Current Acc (USD bn)  (6.97) (9.15)
Trd Balance (USD bn) (2.50) 0.54 Govt. Spending Yoy 5.21% 5.56%
Exports Yoy -13.10% -10.01%  FDI (USD bn) 6.04 3.62

Imports Yoy -6.58%  -6.76% Business Confidence 108.05 112.82
Inflation Yoy 3.32%  2.83% Cons. Confidence* 128.10 125.10

JCI Index
June 26 6,310.48
Chg. -9.95pts (-0.16%)
Volume (bn shares) 148.20
Value (IDR tn) 8.52
Adv 167 Dec 232 Unc 255 Untr 132

INNI Index
Last 7,846.61
Chg. -35.03pts (-0.44%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
ADRO 2.3% PTPP -2.7%
LPPF 1.2% ANTM -2.4%
MIKA 1.1% PTBA -2.3%
BBRI 0.7% PWON -2.0%
GGRM 0.5% WSKT -1.8%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,575
Sell 2,176
Net Buy (Sell) 399
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 210.2 PTBA 65.3
BBCA 126.5 MNCN 39.9
TLKM 47.8  BUMI 30.2
PGAS 454  LPPF 28.7
UNTR 35.2 BBTN 17.1
Government Bond Yield & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.43% 0.01%
USDIDR 14,178 0.38%
KRWIDR 12.27 0.41%
Global Indexes
Index Last Chg. %
Dow Jones 26,536.82  (11.40) -0.04%
S&P 500 2,913.78 (3.60) -0.12%
FTSE 100 7,416.39 (6.04) -0.08%
DAX 12,245.32 16.88 0.14%
Nikkei 21,086.59 (107.22) -0.51%
Hang Seng 28,221.98 36.00 0.13%
Shanghai 2,976.28 (5.79) -0.19%
KOSPI 2,121.85 0.21 0.01%
EIDO 25.61 0.01 0.04%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,409.0 (14.4) -1.01%

Crude Qil (USD /bbl) 59.38 1.55 2.68%
Coal Newcas(USD/ton) 69.55 (0.40) -0.57%
Nickel LME (USD /MT) 12,490 190.0 1.54%
Tin LME (USD /MT) 18,780 (270.0) -1.42%
CPO (MYR/Ton) 1,966 (15.0) -0.76%
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Company News

BBRI : Dana Kelolaan Wealth Management Tumbuh
PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk (BBRI) gencar
meningkatkan dana kelolaan (AUM) nasabah hingga akhir
2019 melalui bisnis Wealth Management. BBRI
menargetkan AUM dari bisnis tersebut bisa mencapai
Rp104,6 triliun atau tumbuh 7% per tahun. Strategi
perseroan di bisnis Wealth Management untuk tetap fokus
dalam meningkatkan AUM nasabah melalui produk
Bancassurance dan Investasi. (Kontan)

PWON : Superblok di Bekasi

PT Pakuwon Jati Tbk (PWON) tengah mengembangkan
superblok di Bekasi dengan harapan proyek tersebut bisa
menjadi TOD. Perseroan tengah mengurus izin superblok
yang terdiri dari 4 tower apartemen, 1 gedung mal, dan 2
tower hotel yang nantinya akan memakan 3 tahun untuk
menyelesaikan proyek tersebut. Superblok tersebut akan
ditargetkan PWON untuk menyasar pasar menengah atas.
(Bisnis Indonesia)

Domestic & Global News

Pemerintah Berencana Sederhanakan Pos Tarif PNBP
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INCO :Ajukan Penawaran Divestasi

PT Vale Indonesia Tbk (INCO) mengajukan penawaran
divestasi ke Kementerian ESDM yang sudah dilakukan
sejak Mei 2019 yang sampai saat ini masih dalam tahap
pelengkapan data. Terkait divestasi INCO, Kementerian
ESDM akan melakukan proses valuasi yang diestimasi
akan selesai Agustus 2019. PT Inalum (Persero) dan PT
Aneka Tambang Tbk memungkinkan untuk menampung
divestasi dari INCO. (Kontan)

CTRA : Relaksasi PPnBM bisa Genjot Penjualan

PT Ciputra Development Thk (CTRA) ingin memanfaatkan
relaksasi PPNnBM untuk penjualan rumah mewah miliknya.
Dengan aturan tersebut, perseroan optimis akan
meningkatkan minat beli kosumen kelas atas namun
belum akan mengenalkan proyek di atas Rp5 miliar. Untuk
saat ini, landbank proyek di atas Rp5 miliar masih 49%
utilisasi lahan dengan prioritas pengembangan di Jakarta,
Surabaya, dan Makassar (Kontan)

Kementerian Keuangan melaporkan ada puluhan ribu pos tarif penerimaan negara bukan pajak yang saat ini tidak aktif
alias tidak menghasilkan penerimaan untuk negara. Untuk itu, diperlukan penataan ulang pos-pos tarif tersebut untuk
mengoptimalisasi penerimaan. Kepala Badan Kebijakan Fiskal, Suahasil Nazara mengatakan, pemerintah telah melakukan
pemetaan terhadap tarif PNBP di kementerian dan lembaga. Hasilnya, terdapat total 71.752 tarif PNBP yang tersebar di 45

K/L saat ini. (Kontan)

Mnuchin: Jalan Keluar untuk Mencapai Kesepakatan Dagang

Menteri Keuangan AS Steven Mnuchin mengatakan kemungkinan ada jalan keluar bagi AS dan China untuk menyelesaikan
kesepakatan perdagangan. Komentarnya dibuat menjelang pertemuan antara Trump dan Xi di KTT G-20 di Osaka, Jepang

akhir pekan ini. (CNBC)
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INNI Component

End of Upside 1Year Market Price/ Return on Dividend  Sales EPS

Last Target . X Price / : i Adjusted
X Last Year X Rating Potential Change Cap EPS Equity Yield TTM Growth Growth
Price . Price* BVPS Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 28.6 2,423.4

BBCA 29,325 26,000 32,000 Hold 9.1 37.4 723.0 27.4x 4.6x 17.9 1.2 15.1 10.3 1.0
BBRI 4,360 3,660 4,950 Hold 13.5 53.5 537.8 16.1x 2.8x 18.8 3.0 11.2 10.3 1.4
BMRI 7,950 7,375 8,000 Hold 0.6 20.5 371.0 14.1x 2.0x 15.0 3.0 10.9 23.4 1.4
Consumer 1.0 1,360.1

GGRM 76,900 83,625 110,000 Buy 43.0 11.8 148.0 17.9x 3.1x 18.0 3.4 19.2 24.5 1.0
UNVR 44,825 45,400 59,000 Buy 316 0.9 342.0 37.9x 37.7x 112.2 2.6 (0.8) (4.6) 1.0
ICBP 10,050 10,450 11,800 Buy 17.4 17.2 117.2 24.9x 5.1x 21.6 1.9 13.9 10.6 0.8
INDF 6,950 7,450 8,700 Buy 25.2 6.1 61.0 14.1x 1.7x 12.8 3.4 8.7 14.1 1.2
KAEF 3,370 2,600 4,100 Buy 21.7 35.3 18.7 46.9x 8.3x 16.6 0.4 21.8 (44.6) 1.0
KLBF 1,470 1,520 1,870 Buy 27.2 18.5 68.9 28.0x 4.5x 16.9 1.8 7.0 1.0 1.3
Infrastructure 15.9 833.66

TLKM 3,980 3,698 4,350 Hold 9.3 8.8 394.3 21.3x 3.8x 18.2 4.1 7.7 8.6 0.9
JSMR 5,725 4,280 6,000 Hold 4.8 34.7 41.6 18.8x 2.4x 13.3 0.8 (20.8) 0.3 1.0
Trade (8.6) 713.3

UNTR 27,800 27,350 35,000 Buy 259 (13.7) 103.7 8.9x 1.8x 22.3 4.3 19.0 20.6 0.9
SILO 4,520 3,590 4,350 Hold (3.8) (17.8) 7.3 386.3x 1.2x 0.3 N/A 18.2 583.3 0.9
MIKA 1,895 1,575 2,300 Buy 214 (0.5) 27.6 43.0x 6.5x 15.7 N/A 15.8 18.2 0.6
LPPF 3,450 5,600 5,500 Buy 59.4  (59.3) 10.1 10.2x 5.4x 45.6 9.7 (1.7)  (41.2) 0.9
RALS 1,360 1,420 2,050 Buy 50.7 (7.5) 9.7 14.1x 2.3x 17.5 3.7 (0.4) 428.0 0.7
MAPI 900 805 1,300 Buy 44.4 4.7 14.9 33.0x 2.7x 10.5 1.1 8.4 (62.3) 0.8
Property 8.8 426.7

PWON 730 620 725 Hold (0.7) 32.7 35.2 13.0x 2.6x 22.3 0.8 3.9 28.1 13
CTRA 1,065 1,010 1,080 Hold 1.4 (3.2) 19.8 14.8x 1.3x 9.5 0.9 21.3 114.3 1.8
PTPP 2,180 1,805 2,450 Hold 12.4 - 13.5 8.9x 1.0x 12.4 2.2 34.9 12.0 1.6
WSKT 1,945 1,680 2,600 Buy 33.7 (2.0) 26.4 8.4x 1.4x 18.5 3.8 (30.0) (53.0) 1.4
WIKA 2,340 1,655 2,500 Hold 6.8 70.2 21.0 11.4x 1.4x 13.2 1.6 3.9 66.9 1.4
Basic Ind. (3.1) 599.3

KRAS 420 402 600 Buy 4.9 (14.3) 8.1 N/A 0.3x (7.3) N/A (13.8)  (966.7) 1.2
SMGR 11,450 11,500 13,600 Buy 18.8 49.7 67.9 23.1x 2.2x 9.7 1.8 22.8 (34.8) 13
INTP 19,975 18,450 19,000 Hold (4.9) 47.1 73.5 57.5x 3.1x 5.3 2.8 8.5 50.2 1.5
Misc Ind. 8.8 374.6

ASII 7,250 8,225 8,600 Buy 18.6 12.8 293.5 13.4x 2.1x 16.2 3.0 6.8 4.9 1.2
Mining (10.6)  386.4

ADRO 1,360 1,215 1,750 Buy 28.7 (20.2) 43.5 6.6x 0.8x 12.6 6.6 10.8 59.2 1.2
PTBA 2,990 4,300 5,100 Buy 70.6  (26.0) 34.4 6.7x 1.8x 29.2 11.4 (7.2) (21.7) 11
INCO 3,050 3,260 4,400 Buy 44.3 (23.0) 30.3 63.3x 1.2x 1.8 N/A (25.8) N/A 1.6
ANTM 825 765 1,200 Buy 45.5 (1.8) 19.8 24.8x 1.0x 4.1 1.5 8.5 (30.1) 1.4
* Target Price for December 2019 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 8,500 -
YTD Change 8.0%
YTD Change Gap (vs JCI) 6.2% 7,500 1
Weekly Change -1.1%
Weekly Change Gap (vs JCI) -0.6% 6500 1
INNI Market Capitalization 5500 |
Market Cap (IDR tn) 3,464
Market Cap (%) 47.27 4500 |
3,500 : : . .
Aug-16 Apr-17 Dec-17 Aug-18 Apr-19

——JCI Index INNI Index (VWeighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research
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Global Economic Calendar

Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday GER 15:00 IFO Expectations Jun 94.2 94.6 95.3
24 - June GER 15:00 IFO Business Climate Jun 97.4 97.4 97.9
Tuesday USA 21:00 New Home Sales May 626k 685k 673k
25 - June USA 21:00 Conf. Board Consumer Confidence Jun 121.5 131 134.1
Wednesday USA 18:00 MBA Mortgage Applications 21-Jun 1.30% -- -3.40%
26 - June USA 19:30 Durable Goods Orders May P -1.30% -0.30% -2.10%
Thursday GER 19:00 CPI MoM JunP 0.20% 0.20%
27 - June GER 19:00 CPIYoY JunP 1.40% 1.40%
USA 19:30 GDP Annualized QoQ 1QT 3.20% 3.10%
USA 19:30 Initial Jobless Claims 22-Jun 218k 216k
Friday JPN 06:30 Job-To-Applicant Ratio May 1.63 1.63
28 - June JPN 06:30 Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Jun 0.90% 1.10%
JPN 06:30 Jobless Rate May 2.40% 2.40%
JPN 06:50 Industrial Production MoM May P 0.70% 0.60%
UK 07/03 Nationwide House Px NSA YoY Jun 0.50% 0.60%
UK 07/03 Nationwide House PX MoM Jun 0.20% -0.20%
UK 15:30 GDP YoY 1QF 1.80% 1.80%
UK 15:30 GDP QoQ 1QF 0.50% 0.50%
USA 19:30 Personal Income May 0.30% 0.50%
USA 19:30 Personal Spending May 0.50% 0.30%
USA 21:00 U. of Mich. Sentiment JunF 98 97.9

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

DEY Hour Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday 11:00 Exports YoY May -8.99% -14.50% -13.10%
24 - June 11:00 Imports YoY May -17.71%  -13.90% -6.58%
11:00 Trade Balance May $208m  -$1379m  -$2502m

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia

H KORINDO

SEKURITAS

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office : Branch Office BSD: Branch Office Medan :
Wisma Korindo 7" Floor ITC BSD Blok R No.48 JI. Timor No 147

JI. M.T. Haryono Kav. 62 JI. Pahlawan Seribu Serpong Medan, Sumatera Utara
Pancoran, Jakarta 12780 Tangerang Selatan 15322 20234

Indonesia Indonesia Indonesia

Telp: +62 21 7976202 Telp : +62 21 5316 2049 Telp : +62 614 156500
Fax :+62 217976206 Fax :+62 215316 1687 Fax :+62 614 568560

A Member of NH Investment & Securities Global Network
Seoul | New York | Hong Kong | Singapore | Shanghai | Beijing | Hanoi |
Jakarta

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhsec.co.id Page 5



