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Market Recap

IHSG ditutup melemah pada Jumat lalu (21/06) ditekan oleh sektor konsumer
dan aneka industri. JCI’s Top Losers: Misc. Industry (-1.7%), Consumer (-0.9%),
Trade (-0.6%)

INNI Index ditutup melemah 0,50%, senada dengan kinerja IHSG, ditekan oleh
saham di sektor infrastruktur seperti JSSMR (-3,3%)

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

Jumat lalu, investor asing mencatatkan net buy sebesar Rp366 miliar. Sektor
perbankan menerima net buy terbesar hingga Rp395 miliar. Adanya kepastian
arah suku bunga Bl ke depan dan kondusifnya situasi global mendorong pelaku
pasar untuk berinvestasi pada pasar saham domestik. Dari sisi global, Rusia dan
OPEC berencana untuk bertemu pada tanggal 2 Juli 2019 mendatang untuk
membicarakan kebijakan pengurangan produksi. Hal ini merupakan katalis
positif bagi pergerakan minyak mentah global.

Selain itu, Investor domestik mencatatkan net buy pada sektor infrastruktur
sebesar Rp117 miliar dan aneka industri sebesar Rp83 miliar.

Today’s Outlook: Cermati Rilisnya Neraca Perdagangan

Dow Jones ditutup melemah 0,13% ke level 26.719 dipicu oleh adanya
penambahan beberapa perusahan teknologi asal Tiongkok ke dalam blacklist
milik AS sepekan sebelum pertemuan kedua negara di KTT G-20. Dari sisi
domestik, pelaku pasar akan mencermati data mengenai perdagangan
internasional Indonesia periode Mei 2019 yang akan dirilis pada (24/06). Hari ini
INNI Index diprediksi menguat ditopang oleh saham di sektor perbankan senada
dengan adanya pelonggaran kebijakan makroprudential.

Company News

BBRI : Akuisisi Asuransi Bringin Sejahtera
WIKA  : Catatkan Kontrak Baru
ASII : Astra Infra Hengkang

JSMR  : Pefindo sematkan rating AA

Domestic & Global News
Kemenkeu Perkirakan Pertumbuhan Ekonomi 2Q19 Melambat
Ketegangan antara AS dan Iran Tetap Berkecamuk

Indonesia Economic Data
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Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00%  6.00% Real GDP 5.07% 5.18%
FX Reserve (USD bn) 12035  124.30 Current Acc (USD bn)  (6.97) (9.15)
Trd Balance (USD bn) (2.50) 0.54 Govt. Spending Yoy 5.21% 5.56%
Exports Yoy -13.10% -10.01%  FDI (USD bn) 6.04 3.62

Imports Yoy -6.58%  -6.76% Business Confidence 108.05 112.82
Inflation Yoy 3.32%  2.83% Cons. Confidence* 128.10 125.10

JCI Index
June 21 6,315.43
Chg. -20.26pts (-0.32%)
Volume (bn shares) 181.86
Value (IDR tn) 20.31
Adv 158 Dec 238 Unc 257 Untr 136

INNI Index
Last 7,891.96
Chg. -39.66pts (-0.50%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
CTRA 4.0% MIKA -3.3%
KRAS 1.4% JSMR -3.3%
LPPF 12%  ADRO -3.2%
BBRI 1.2% WIKA -2.9%
INDF 1.1% SILO -2.2%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 5,066
Sell 4,700
Net Buy (Sell) 366
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 186.0 BDMN 183.3
BMRI 119.4 ASII 76.5
BBRI 100.3 JSMR 71.4
BBNI 62.1  PGAS 56.1
BRPT 36.3 UNVR 41.8
Government Bond Yield & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.45% 0.04%
USDIDR 14,158 -0.20%
KRWIDR 12.17 -0.41%
Global Indexes
Index Last Chg. %
Dow Jones 26,719.13 (34.04) -0.13%
S&P 500 2,950.46 (3.72) -0.13%
FTSE 100 7,407.50 (16.94) -0.23%
DAX 12,339.92 (15.47) -0.13%
Nikkei 21,258.64 (204.22) -0.95%
Hang Seng 28,473.71  (76.72) -0.27%
Shanghai 3,001.98 14.86 0.50%
KOSPI 2,125.62 (5.67) -0.27%
EIDO 25.56 (0.34) -1.31%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,399.6 112 0.81%

Crude Qil (USD /bbl) 57.43 0.36 0.63%
Coal Newcas(USD/ton) 70.90 1.40 2.01%
Nickel LME (USD /MT) 12,090 (210.0) -1.71%
Tin LME (USD /MT) 19,025 (150.0) -0.78%
CPO (MYR/Ton) 2,022 (1.0) -0.05%
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Company News

BBRI : Akuisisi Asuransi Bringin Sejahtera

PT Bank Rakyat Indonesia, Tbk (BBRI) berencana membeli
90% saham PT Asuransi Bringin Sejahtera Artamakmur
senilai Rp 1,04 triliun. Perseroan membeli kepemilikan
saham tersebut dari dana pensiun (Dapen) BRI. Rencana
akuisisi  tersebut merupakan salah satu strategi
pertumbuhan anorganik BRI, yaitu rencana ekspansi bisnis
perseroan di tahun 2019 - 2021 dengan target lembaga
keuangan non-bank. (Kontan)

ASlI : Astra Infra Hengkang

Anak usaha dari PT Astra International, Tbk, (ASIl) yakni
Astra Infra, memutuskan untuk keluar dari konsorsium PT
Trans Bumi Serbaraja sebuah BUJT dengan konsesi tol
Serpong - Balaraja. Alasan keluarnya perusahaan karena
ingin menambah portofolio di tol yang sudah beroperasi
dengan mengakuisisi tol Surabaya - Mojokerto yang akan
selesai pada akhir Juni 2019. (Bisnis Indonesia)
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WIKA : Catatkan Kontrak Baru

PT Wijaya Karya, Tbk (WIKA) menargetkan kontrak baru
Rp61,74 triliun pada 2019. Per April 2019, perseroan
sudah  membukukan kontrak baru Rp10,5 triliun.
Komposisi kontrak dari proyek pemerintah Rp5 triliun dan
sisanya proyek swasta dan luar negeri. Untuk proyek
infrastruktur jalan tol, WIKA berharap pada 2Q19 akan
mencapai Rpl2 triliun dan proyek investasi mencapai
Rp15 triliun untuk mengejar sisa kontrak. (Kontan)

JSMR  :Pefindo sematkan rating AA

Pefindo memberikan rating AA kepada PT Jasa Marga
(Persero), Tbk (JSMR) dengan rating yang untuk periode
14 Juni 2019 sampai 1 Juli 2020. Di samping itu, Pefindo
juga memberikan rating idAA bagi dua surat utang
perseroan, yakni Obligasi XIV Seri JM-10 Tahun 2010 yang
berlaku sampai 1 Juni 2020 dan Obligasi Berkelanjutan |
Tahap Il Seri T Tahun 2014 yang berlaku sampai 19
September 2019. (Bisnis Indonesia)

Kementerian Keuangan memperkirakan pertumbuhan ekonomi kuartal kedua 2019 melambat, dibandingkan periode yang
sama tahun lalu. Proyeksi Kemenkeu ini sejalan dengan proyeksi Bank Indonesia yang juga memperkirakan pertumbuhan
ekonomi kuartal kedua tahun ini tak sekencang tahun lalu. Kepala Badan Kebijakan Fiskal Kemkeu Suahasil Nazara
menyebut, pertumbuhan ekonomi 2Q19 diprediksi berada dalam kisaran 5,05% - 5,15%. (Kontan)

Ketegangan antara AS dan Iran Tetap Berkecamuk

Ketegangan di Timur Tengah tetap terjadi setelah sengketa antara AS dan Iran memuncak pada pekan lalu setelah Teheran
mengklaim telah menjatuhkan pesawat tak berawak Amerika yang melanggar ruang udaranya. Sementara itu, Washington
mengatakan beroperasi di wilayah udara internasional. Pemerintahan AS juga menuduh Iran menyerang dua kapal tanker
minyak di Teluk Oman, dekat Selat Hormuz, rute transit penting untuk pasokan minyak global. Iran membantah keras
keterlibatannya dalam ledakan yang menghancurkan tanker tersebut. (CNBC)
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End of Upside 1Year Market Price/ . Return on Dividend Sales EPS .
Last Target ) ) Price / ) ) Adjusted
Price Last Year Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 25.6 2,424.4
BBCA 29,400 26,000 32,000 Hold 8.8 34.1 724.9 27.4x 4.6x 17.9 1.2 15.1 10.3 1.0
BBRI 4,360 3,660 4,950 Hold 13.5 46.3 537.8 16.1x 2.8x 18.8 3.0 11.2 10.3 1.4
BMRI 7,975 7,375 8,000 Hold 0.3 19.0 372.2 14.1x 2.0x 15.0 3.0 10.9 23.4 1.4
Consumer 3.6 1,371.0
GGRM 76,000 83,625 110,000 Buy 44.7 14.2 146.2 17.7x 3.1x 18.0 34 19.2 24.5 1.0
UNVR 45,300 45,400 59,000 Buy 30.2 2.5 345.6 38.3x 38.1x 112.2 2.6 (0.8) (4.6) 1.0
ICBP 10,025 10,450 11,800 Buy 17.7 19.3 116.9 24.9x 5.1x 21.6 1.9 13.9 10.6 0.8
INDF 7,075 7,450 8,700 Buy 23.0 8.0 62.1 14.3x 1.8x 12.8 3.3 8.7 14.1 1.2
KAEF 3,350 2,600 4,100 Buy 22.4 324 18.6 46.6x 8.2x 16.6 0.4 21.8 (44.6) 1.0
KLBF 1,455 1,520 1,870 Buy 28.5 11.1 68.2 27.7x 4.5x 16.9 1.8 7.0 1.0 1.3
Infrastructure 16.5 832.95
TLKM 4,040 3,698 4,350 Hold 7.7 14.4 400.2 21.6x 3.8x 18.2 4.1 7.7 8.6 0.9
JSMR 5,850 4,280 6,000 Hold 2.6 37.6 42.5 19.3x 2.4x 13.3 0.8 (20.8) 0.3 1.0
Trade (9.0) 709.4
UNTR 27,450 27,350 35,000 Buy 27.5 (16.8) 102.4 8.8x 1.8x 22.3 4.3 19.0 20.6 0.9
SILO 4,810 3,590 4,350 Hold (9.6) (15.6) 7.8 411.1x 1.2x 0.3 N/A 18.2 583.3 0.9
MIKA 1,900 1,575 2,300 Buy 21.1 4.1 27.6 43.2x 6.5x 15.7 N/A 15.8 18.2 0.6
LPPF 3,480 5,600 5,500 Buy 58.0 (58.8) 10.2 10.2x 5.5x 45.6 9.6 (1.7)  (41.2) 0.9
RALS 1,485 1,420 2,050 Buy 38.0 4.2 10.5 15.4x 2.6x 17.5 3.4 (0.4) 428.0 0.7
MAPI 965 805 1,300 Buy 34.7 14.9 16.0 35.4x 2.8x 10.5 1.0 8.4 (62.3) 0.8
Property 9.7 435.3
PWON 770 620 725 Hold (5.8) 45.3 37.1 13.7x 2.8x 22.3 0.8 3.9 28.1 1.3
CTRA 1,180 1,010 1,080 Hold (8.5) 7.3 21.9 16.4x 1.5x 9.5 0.8 21.3 114.3 1.8
PTPP 2,260 1,805 2,450 Hold 8.4 2.7 14.0 9.2x 1.1x 12.4 2.1 34.9 12.0 1.6
WSKT 2,000 1,680 2,600 Buy 30.0 (4.8) 27.1 8.6x 1.5x 18.5 3.6 (30.0) (53.0) 1.4
WIKA 2,340 1,655 2,500 Hold 6.8 63.6 21.0 11.4x 1.4x 13.2 1.6 3.9 66.9 1.4
Basic Ind. (2.6) 602.5
KRAS 438 402 600 Buy 370  (6.4) 8.5 N/A 0.3x (7.3) N/A (13.8)  (966.7) 1.2
SMGR 11,375 11,500 13,600 Buy 19.6 49.2 67.5 23.0x 2.2x 9.7 1.8 22.8 (34.8) 13
INTP 20,250 18,450 19,000 Hold (6.2) 43.1 74.5 58.3x 3.2x 5.3 2.7 8.5 50.2 1.5
Misc Ind. 7.9 382.1
ASII 7,450 8,225 8,600 Buy 15.4 12.9 301.6 13.8x 2.1x 16.2 2.9 6.8 4.9 1.2
Mining (16.2) 369.0
ADRO 1,225 1,215 1,750 Buy 429 (36.5) 39.2 6.0x 0.7x 12.6 7.4 10.8 59.2 1.2
PTBA 2,900 4,300 5,100 Buy 759  (30.1) 33.4 6.5% 1.8x 29.2 11.7 (7.2)  (21.7) 1.1
INCO 2,880 3,260 4,400 Buy 52.8 (29.6) 28.6 59.8x 1.1x 1.8 N/A (25.8) N/A 1.6
ANTM 800 765 1,200 Buy 50.0 (12.1) 19.2 24.0x 1.0x 4.1 1.6 8.5 (30.1) 1.4
* Target Price for December 2019 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
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Global Economic Calendar

Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday GER 16:00 ZEW Survey Current Situation Jun 10 8.2
18 - June EU 16:00 CPIYoY May F 1.20% 1.20% -
GER 16:00 ZEW Survey Expectations Jun -5 -2.1
USA 19:30 Housing Starts May 1269k 1239k 1235k
Wednesday UK 15:30 PPI Output NSA MoM May 0.30% 0.10% 0.30%
19 - June UK 15:30 CPI Core YoY May 1.70% 1.70% 1.80%
UK 15:30 CPI MoM May 0.30% 0.30% 0.60%
UK 15:30 CPIYoY May 2.00% 2.00% 2.10%
USA 18:00 MBA Mortgage Applications 14-Jun -3.4% -- 26.80%
Thursday USA 01:00 FOMC Rate Decision 19-Jun 2.50% 2.50% 2.50%
20 - June JPN 12:30 All Industry Activity Index MoM Apr 0.9% 0.70% -0.40%
UK 18:00 Bank of England Bank Rate 20-Jun 0.75% 0.75% 0.75%
USA 19:30 Initial Jobless Claims 15-Jun 216k - 222k
Friday JPN 07:30 Markit Japan PMI Mfg JunP -- 49.8
21 - June EU 15:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Jun P 48 47.7
USA 20:45 Markit US Manufacturing PMI Jun P 50.6 50.5
USA 21:00 Existing Home Sales May 5.30m 5.19m

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Hour
Date Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Thursday Tentative Bank Indonesia 7D Reverse Repo 20-Jun 6.00 6.00% 6.00%

20 - June
Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday Annual Shareholder Meeting HOKI, PGLI, TAXI, CTTH, HKMU, VICO, SULI, BOSS
17 - June Cum Date Cash Dividend JRPT

CLAY, DSSA, TMPO, CLPI, TIRT, SRIL, BUMI, SKLT, SIMA, KPAL,

Tuesday Annual Shareholder Meeting
SMAR, MDKA, KKGI, TNCA, DPNS, CAMP

18 - June Cum Date Cash Dividend FAST, PLIN
FOOD, SAPX, DNET, BNBA, RICY, KBLI, LKCM, INDS, MARI, HOTL,
Wednesday Annual Shareholder Meeting ASJT, ALTO, IATA, FMII, BPFI, ARTI, DLTA, KOPI, NATO, CFIN, TCPI,
VRNA, TMAS, BJTM, LEAD, PNBN, PNBS, MSKY
19 - June Cum Date Cash Dividend HRTA, DVLA

ECII, CSIS, ALKA, BUDI, TRIO, ARTA, YPAS, TRUK, TRST, SCBD, HDTX,

Thursday  Annual Shareholder Meeting
LPLI, BALI, JIHD, BSWD, JAWA, INPC, KRAH, GLOB, TBLA,

20 - June Cum Date Cash Dividend MBAP, XISB
Source: Bloomberg
ECII, CSIS, ALKA, BUDI, TRIO, ARTA, YPAS, TRUK, TRST, SCBD, HDTX,
Friday Annual Shareholder Meeting LPLI, BALI, JIHD, BSWD, JAWA, INPC, KRAH, GLOB, TBLA, NIRO,

PAFI, VOKS, GDST, BTON, INPP, BRNA, AMFG, FORZ, SUDI, INCF
31- May
Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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