
Morning Brief 

 NH Korindo Sekuritas Indonesia 

   Daily | July 23, 2018 

IHSG (Jakarta Composite Index) 
July 20 5,872.78 

Chg +1.71pts (+0.03%) 

Volume (bn shares) 85.25 

Value (IDR tn) 5.85 

Adv 130 Dec 234 Unc 246 Untr 125 

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy 2,234 

Sell 2,269 

Net Buy (Sell) (36) 

Top Buy NB Val. Top Sell NS Val. 

BBRI 129.3 BBTN 108.2 

TLKM 91.3 BBNI 88.8 

BBCA 83.8 BMRI 63.2 

GGRM 23.6 UNTR 27.0 

INKP 20.5 ITMG 24.4 

LQ-45 Index             Top Gainers & Losers 

Gainers % Losers % 

SMGR 4.3% BBTN  -4.3% 

LPPF 3.6% AKRA  -3.4% 

HMSP 3.3% PTBA  -3.2% 

BBRI 3.1% MNCN  -3.0% 

LPKR 2.6% ADRO  -2.4% 

Government Bond Yield & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year  7.88% 0.07% 

USDIDR 14,495 0.37% 

KRWIDR 12.76 0.28% 

Global Indexes 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 25,058.12 (6.38)  -0.03% 

S&P 500 2,801.83 (2.66)  -0.09% 

Nasdaq 7,820.20 (5.10)  -0.07% 

FTSE 100 7,678.79 (5.18)  -0.07% 

CAC 40 5,398.32 (18.75)  -0.35% 

DAX 12,561.42 (124.87)  -0.98% 

Nikkei 22,697.88 (66.80)  -0.29% 

Hang Seng 28,224.48 213.62  0.76% 

Shanghai 2,829.27 56.73  2.05% 

KOSPI 2,289.19 6.90  0.30% 

EIDO 23.32 0.17  0.73% 

Indonesian Market Recap 
IHSG ditutup flat pada perdagangan Jumat lalu di tengah intervensi Bank 
Indonesia terhadap pelemahan Rupiah. Top Gainers: Infrastructure (+1.26%), 
Consumer (+0.75%), Property (+0.30%)  

Today’s Outlook: Pelemahan Yuan  
Untuk hari ini kami mengestimasi IHSG bergerak melemah dengan support 
range 5800-5810 dan resistance range 5900-5910. Dari global, sentimen negatif 
datang dari pelemahan mata uang yuan yang akan turut serta menyebabkan 
pelemahan pada emerging market. Indeks MSCI untuk pasar berkembang turun 
0,5% sedangkan untuk developed market turun 0,7%. IMF menyatakan pasar 
saat ini terlalu waspada atas perang dagang antara AS dan China.  

JCI Movement 

JCI - one month Source: Bloomberg Source: Bloomberg JCI - intraday 

Stocks Recommendation (details on the next page) 
Trading Buy: AALI, LSIP, SIMP 
Global Market 
United States 
Bursa AS ditutup turun pada Jumat lalu. Investor mengalihkan fokus dari isu 
perang dagang ke laporan kuartalan perusahaan yang melebihi ekspektasi.        
Europe 
Bursa Eropa bergerak melemah pada Jumat lalu terkait komentar Presiden 
Trump mengenai The Fed dan perang dagang.      
Asia 
Bursa Asia ditutup menguat pada Jumat lalu. Bursa China mengalami rebound di 
tengah penguatan yuan.   
Company News 
SMGR : Penurunan Volume Penjualan 11,1%    
WTON : Menargetkan Kapasitas Produksi 3,6 Juta Ton    
RALS : Pertumbuhan Penjualan Kotor Kuartal II 4,5%     
JSMR : Mencari Pendanaan Tambahan Rp4 Triliun      

Domestic & Global News 

Bappenas Merevisi Rasio Gini dengan Standar Tiga Digit     
G20: Perlunya Dialog untuk Meredam Ketegangan Perang Dagang      

Indonesia Economic Data 
Monthly Indicator Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 5.25% 5.25% 

FX Reserve (USD bn) 119.80  122.90  

Trd Balance (USD bn) 1.74  (1.52) 

Exports Yoy 11.47% 12.47% 

Imports Yoy  12.66% 28.17% 

Inflation  Yoy 3.12% 3.23% 

 
Quarterly Indicator Last Prev. 

Real GDP 5.06% 5.19% 

Current Acc (USD bn) (5.54) (6.04) 

Govt. Spending Yoy 2.73% 3.81% 

FDI (USD bn) 3.69  9.40 

Business Confidence  106.28  112.39 

Cons. Confidence* 128.10  125.10  

Commodities         
Commodity Last Chg. % 

Gold (USD /troy oz.) 1,229.5 6.6  0.54% 

Crude Oil (USD /bbl) 68.26 0.02  0.03% 

Coal Newcas(USD/ton) 110.00 (2.80)  -2.48% 

Gas (USD /mmbtu) 2.76 (0.01)  -0.43% 

Nickel LME (USD /MT) 13,530 190.0  1.42% 

Tin LME (USD /MT) 19,485 (10.0)  -0.05% 

CPO (MYR/Ton) 2,194 1.0  0.05% 
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Stocks Recommendation 

AALI Last = 10650 

Analysis Jokowi meminta kementerian dan lembaga 
serta BUMN mempersiapkan pelaksanaan 
kewajiban B20 dari hulu hingga hilir.  Jokowi 
mengumpulkan sejumlah menterinya untuk 
membahas implementasi kebijakan biodiesel 
20% (B20).  

Range 10550 - 11100 

Action Trading Buy. Cut Loss If Below 10550 

LSIP Last =  990 

Analysis Mandatori penggunaan minyak kelapa sawit 
sebesar 20% sebagai bahan campuran solar 
(B20) pada kendaraan sudah diatur dalam 
Peraturan Menteri Energi dan Sumber Daya 
Mineral (ESDM) Nomor 12 Tahun 2015.  Hal ini 
diharapkan dapat meningkatkan permintaan 
atas minyak kelapa sawit.  

Range 960 - 1030 

Action Trading Buy. Cut Loss If Below 960  

SIMP Last = 478 

Analysis Dengan adanya fokus pemerintah untuk 
meningkatkan kontribusi minyak kelapa sawit 
pada bahan bakan biodiesel, diharapkan harga 
minyak sawit dapat terjaga sehingga industri 
kelapa sawit nasional dapat menikmati harga 
jual yang lebih tinggi.  

Range 470 - 500 

Action Trading buy. Cut Loss If Below 470 

Source: Bloomberg 

Source: Bloomberg 

Source: Bloomberg 

Sector Rotation 

Source: Bloomberg 

Relative Rotation Graph - Last 10 Days 
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Relative Valuation 

Source: Bloomberg, NHKS Research * Target Price for December 2018 



PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhsec.co.id  Page 44 

Company News 

Domestic & Global News 

Bappenas Merevisi Rasio Gini dengan Standar Tiga Digit     
Pemerintah akan melakukan revisi terhadap target rasio gini dalam RAPBN 2019 dari 0,38 menjadi 0,385 atau 
menggunakan standar ukuran tiga digit. Menurut Bappenas, pergerakan rasio gini memang berada di kisaran 0,001 sampai 
0,005. Adapun pertumbuhan kelas menengah di desa yang lebih cepat mendorong kenaikkan ketimpangan di desa. 
Namun, pemerintah optimis bahwa beberapa bauran kebijakan seperti peningkatan kesejahteraan hingga perbaikan 
kualitas SDM akan berhasil menurunkan tingkat ketimpangan. (Bisnis Indonesia)       
 
 
G20: Perlunya Dialog untuk Meredam Ketegangan Perang Dagang    
G20 menekankan perlunya peningkatan dialog dan tindakan untuk memitigasi risiko dan memperkuat keyakinan yang 
bertujuan untuk meredam ketegangan perdang dagang . Menteri keuangan dan petinggi bank sentral dari negara-negara 
G20 juga memperingatkan bahwa ketegangan perdagangan dan politik yang sedang meningkat akan mengancam 
pertumbuhan ekonomi. Namun, menteri keuangan AS menegaskan bahwa AS hanya ingin perdagangan yang lebih 
seimbang dengan negara-negara lainnya. (CNBC)       

SMGR : Penurunan Volume Penjualan 11,1%     
PT Semen Indonesia Tbk (SMGR) mencatatkan penurunan 
volume produksi menjadi 3,31 juta ton (-11,1% y-y) pada 
Juni 2018. Penurunan kinerja ini disebabkan oleh 
banyaknya hari libur di Juni yang membatasi distribusi 
semen. Namun, SMGR optimis bahwa target pertumbuhan 
volume penjualan di 2018 sebesar 4%-6% akan tercapai, 
terkait lebih banyaknya pembangunan proyek-proyek 
properti ritel di semester II. (Kontan)       

WTON : Menargetkan Kapasitas Produksi 3,6 Juta Ton     
PT Wijaya Karya Beton Tbk (WTON) menargetkan 
kapasitas produksi hingga akhir 2018 sebesar 3,6 juta ton. 
Hingga Juni, kapasitas produksi WTON telah mencapai 3,4 
juta ton. Untuk menambah kapasitas produksi di semester 
II, WTON akan mengalokasikan capex sebesar Rp234 
miliar. Adapun, perolehan kontrak baru WTON di 
semester I tercatat sebesar Rp3,06 triliun atau setara 
dengan 40,47% dari target 2018. (Bisnis Indonesia)       

RALS : Pertumbuhan Penjualan Kotor Kuartal II 4,5%     
PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk (RALS) mencatatkan 
penjualan kotor sebesar Rp3,6 triliun (+4,5% y-y) pada 
kuartal II. Adapun penjualan pada Juni tercatat sebesar 
Rp2,04 triliun (-6,9% y-y). Hingga semester I, penjualan 
kotor RALS telah mencapai 60% dari target 2018 yang 
sebesar Rp8,2 triliun. Peningkatan kinerja ini ditopang oleh 
pertumbuhan segmen konsinyasi sebesar 13,1% yoy dan 
segmen department store sebesar 10,9% yoy. (Bisnis 
Indonesia)      

JSMR : Mencari Pendanaan Tambahan Rp4 Triliun     
PT Jasa Marga (Persero) Tbk (JSMR) tengah mencari 
pendanaan tambahan sebesar Rp4 triliun untuk keperluan 
belanja modal. Adapun JSMR sedang mempertimbangkan 
beberapa opsi seperti sekuritisasi aset, emisi Komodo 
Bond, project bond serta penerbitan RDPT. Pada Agustus 
atau September, JSMR akan menerbitkan fase kedua dari 
RDPT dengan tingkat bunga sebesar 10,25% dan jangka 
waktu 5 tahun. (Kontan)       
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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