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JCI Index 
Jan. 23 6,249.21 

Chg. +15.75pts (+0.25%) 

Volume (bn shares) 87.03 

Value (IDR tn) 6.34 

Adv 165  Dec 220 Unc 297 Untr 151 

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy 2,173 

Sell 2,470 

Net Buy (Sell) 297 

Top Buy NB Val. Top Sell NS Val. 

BMRI 31.2 BBCA 289.6 

ASII 29.4 BBNI 53.1 

SPTO 27.6 TLKM 43.2 

SMGR 9.7 PGAS 17.8 

TPIA 9.1 GGRM 16.1 

INNI Index 
Last 6,125.07 

Chg. -33.47pts (-0.54%) 

INNI Top Gainers & Losers 
Gainers % Losers % 

JSMR 1.6% PTBA -2.8% 

CTRA 1.5% TINS -1.9% 

ANTM 1.3% WSKT -1.9% 

GGRM 1.0% INCO -1.8% 

ASII 0.7% KINO -1.7% 

Government Bond Yield & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year  6.68%  -0.02% 

USDIDR 13,639  -0.05% 

KRWIDR 11.69  -0.21% 

   Global Indexes 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 29,160.09 (26.18)  -0.09% 

S&P 500 3,325.54 3.79  0.11% 

FTSE 100 7,507.67 (64.25)  -0.85% 

DAX 13,388.42 (127.33)  -0.94% 

Nikkei 23,795.44 (235.91)  -0.98% 

Hang Seng 27,909.12 (431.92)  -1.52% 

Shanghai 2,976.53 (84.23)  -2.75% 

KOSPI 2,246.13 (21.12)  -0.93% 

EIDO 26.23 0.06  0.23% 

Market Recap 
IHSG rebound ditopang oleh sektor industri dasar.  JCI’s Top Gainers:  Basic Ind. 
(+1.2%), Misc. Ind. (+0.6%), Consumer (+0.3%). 
 
INNI index ditutup melemah, ditekan oleh penurunan PTBA seiring dengan harga 
kontrak pengiriman batu bara pada April 2020 di perdagangan ICE NewCastle 
Coal Futures yang merosot ke level USD71,30 per metic ton.  

Daily Foreign & Domestic Sector Movement 
IHSG mencatatkan net sell Rp297 miliar dengan porsi terbesar senilai Rp283 
miliar dicatatkan oleh sektor perbankan. Meskipun dana asing hengkang dari 
sektor JCI, TPIA berhasil mencatatkan net buy senilai Rp9 miliar setelah 
menandatangani kerja sama dengan Abu Dhabi National Oil Company (ADNOC). 
Kerja sama kedua perusahaan tersebut akan memberikan TPIA peluang untuk 
mendapat pasokan bahan baku yang lebih besar. Selain penguatan TPIA, BBRI 
juga menguat 0,64% setelah membukukan laba Rp34 triliun karena kinerja 
penyaluran kredit tumbuh double digit sepanjag 2019.  
 

Sementara itu, nilai tukar rupiah terhadap dolar AS menguat tipis 0,05% ke level 
13.639.  

Today’s Outlook: BI Pertahankan Suku Bunga Acuan  
Dow Jones ditutup melemah 0,09% ke level 29.160 lantaran minimnya sentimen 
yang mendorong pergerakan bursa AS. Di sisi domestik, BI memutuskan untuk 
mempertahankan suku bunga acuan di level 5% setelah menggelar RDG pada 22
-23 Januari 2020. Keputusan ini didasari oleh penguatan rupiah dan inflasi yang 
diperkirakan akan terjaga di level 2%-4%. ECB senada dengan BI memutuskan 
untuk mempertahankan suku bunga acuannya dengan mempertimbangkan 
situasi ekonomi saat ini yang masih kondusif.  

Company News 
BBRI  : Kredit dan Laba Naik Double Digit  
PTBA  : Siapkan CapEx Rp4,04 Triliun pada 2020  
TLKM  : Perkuat 4G di 5 Lokasi Wisata Super  
WIKA  : Wika Realty Proyeksikan Proyek Baru Belum Berkontribusi Besar  
 
Domestic & Global News 
BI Prediksi Ekonomi Indonesia 2019 Capai 5,1%  

Klaim Tunjangan Pengangguran Meningkat Lebih Sedikit dari Estimasi  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
  
  
  
  
   

JCI Movement 

Indonesia Economic Data 
Monthly Indicator Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 5.00% 5.00% 

FX Reserve (USD bn) 129.18  126.63  

Trd Balance (USD bn) (0.03) (1.33) 

Exports Yoy 1.28%  -5.67% 

Imports Yoy   -5.62%  -9.24% 

Inflation Yoy 2.72% 3.00% 

 
Quarterly Indicator Last Prev. 

Real GDP 5.00% 5.00% 

Current Acc (USD bn) 129.18  126.63  

Govt. Spending Yoy (1.33) 0.16  

FDI (USD bn)  -5.67%  -6.13% 

Business Confidence   -9.24%  -16.39% 

Cons. Confidence* 2.72% 3.00% 

Commodities         
Commodity Last Chg. % 

Gold (USD /troy oz.) 1,562.9 4.2  0.27% 

Crude Oil (USD /bbl) 55.59 (1.15)  -2.03% 

Coal Newcas(USD/ton) 68.75 (0.15)  -0.22% 

Nickel LME (USD /MT) 13,350 (290.0)  -2.13% 

Tin LME (USD /MT) 17,030 (395.0)  -2.27% 

CPO (MYR/Ton) 2,925 (48.0)  -1.61% 

    

INNI Movement 
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Company News 

Domestic & Global News 

BBRI  : Kredit dan Laba Naik Double Digit  
PT Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI) menargetkan 
pertumbuhan kredit 10% pada 2020, lebih tinggi dari 
8,44% pada 2019. Selain itu, BBRI akan fokus menggenjot 
penyaluran kredit di sektor mikro yang berhasil 
mencatatkan pertumbuhan double-digit sebesar 12,19% 
pada 2019. (CNBC)  

PTBA  : Siapkan CapEx Rp4,04 Triliun pada 2020  
PT Bukit Asam Tbk (PTBA) bersiap menjalankan sejumlah 
agenda ekspansi bisnis 2020 dengan menyiapkan CapEx 
Rp4,04 triliun. Angka tersebut lebih rendah ketimbang 
CapEx 2019 senilai Rp6,47 triliun. “Mayoritas penggunaan 
CapEx 2020 adalah untuk membiayai proyek-proyek 
pengembangan bisnis,” ujar Sekretaris Perusahaan PTBA 
Hadis Surya Palapa tanpa menyebut sumber dana CapEx 
tersebut. (Kontan)  

TLKM  : Perkuat 4G di 5 Lokasi Wisata Super  
PT Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk (TLKM) 
memprioritaskan untuk meningkatkan dan memperkuat 
kualitas jaringan, terutama 4G di 5 lokasi wisata super di 
Tanah Air. TLKM telah menambah kapasitas jaringan 
broadband di 5 destinasi wisata tersebut, yaitu Danau 
Toba, Likupang, Borobudur, Mandalika, dan Labuan Bajo 
guna melayani kebutuhan komunikasi wisatawan. (Kontan)  

WIKA  : Wika Realty Proyeksikan Proyek Baru Belum 
Berkontribusi Besar  
Wika Realty, anak usaha PT Wijaya Karya Tbk (WIKA), 
memproyeksikan proyek baru belum akan memberikan 
kontribusi maksimal pada 2020 dan hanya akan 
berkontribusi di bawah 10% dari target marketing sales. 
Direktur Utama Wika Realty Agung Salladin memaparkan 
belum maksimalnya kontribusi proyek baru karena hanya 
3-4 dari 8 proyek yang akan diluncurkan. (Kontan)  

BI Prediksi Ekonomi Indonesia 2019 Capai 5,1%  

BI prediksi pertumbuhan ekonomi Indonesia 2019 capai 5,1%. Secara terperinci, Gubernur BI Perry Warjiyo menyebutkan 
bahwa perbaikan ekspor didorong oleh kenaikan permintaan dari mitra dagang dan kenaikan beberapa harga komoditas 
ekspor utama Indonesia. Sementara konsumsi rumah tangga yang terjaga ditopang oleh keyakinan konsumen yang mulai 
meningkat dan faktor musiman pada akhir tahun, yaitu adanya liburan Natal dan Tahun Baru. (Kontan)  

 

Klaim Tunjangan Pengangguran Meningkat Lebih Sedikit dari Estimasi  

Jumlah warga AS yang mengajukan tunjangan pengangguran pada pekan lalu meningkat lebih sedikt dari estimasi. 
Penurunan jumlah pengajuan klaim tunjangan mengindikasikan pasar tenaga kerja semakin ketat meskipun pertumbuhan 
tenaga kerja melambat. Klaim awal untuk tunjangan pengangguran meningkat 6.000 menjadi 211.000 setelah penyesuaian 
musiman untuk pekan yang berakhir pada 18 Januari, ungkap Departemen Tenaga Kerja AS.(CNBC)  
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INNI Component 

Source: Bloomberg, NHKS Research * Target Price for December 2020 

INNI Index Movement  

YTD Change -1.6% 

YTD Change Gap (vs JCI) -1.0% 

Weekly Change -2.9% 

Weekly Change Gap (vs JCI) -3.0% 

INNI Market Capitalization   

Market Cap (IDR tn) 3,464 

Market Cap (%) 47.27 

INNI Summary 

Source: Bloomberg, NHKS Research 

INNI Index  

Last      

Price

End of 

Last Year 

Price

Target 

Price*
Rating

Upside 

Potential 

(%)

1 Year 

Change 

(%)

Market           

Cap          

(IDR tn)

Price / 

EPS 

(TTM)

Price / 

BVPS

Return on 

Equity 

(%)

Dividend 

Yield TTM 

(%)

Sales 

Growth 

Yoy  (%)

EPS 

Growth 

Yoy  (%)

Adjusted 

Beta

Finance 11.6       2,602.3    

BBCA 34,200   33,425             32,000  Hold            (6.4)         25.3 843.2        29.8x 5.0x 18.1 1.0 15.0 13.0 1.0 

BBRI 4,740      4,400                 4,950  Hold               4.4         25.1 584.7        17.2x 2.9x 18.2 2.8 10.8 5.6 1.4 

Consumer (20.6)     1,194.6    

GGRM 57,950   53,000             61,800  Hold               6.6       (29.8) 111.5        12.0x 2.4x 20.5 4.5 16.9 25.8 1.0 

KINO 2,940      3,430                 4,680  Buy            59.2         (3.0) 4.2             8.5x 1.6x 21.2 1.7 34.1 323.0 0.7 

ICBP 11,700   11,150             12,875  Hold            10.0           7.8 136.4        27.4x 5.7x 22.2 1.2 11.2 11.4 0.7 

KLBF 1,575      1,620                 1,780  Hold            13.0         (1.6) 73.8          28.8x 4.8x 17.6 1.7 7.3 6.2 1.3 

Infrastructure (3.9)       767.04      

TLKM 3,880      3,970                 4,700  Buy            21.1           1.9 384.4        19.0x 3.9x 21.3 4.2 3.5 15.6 0.9 

JSMR 5,050      5,175                 6,000  Buy            18.8           3.7 36.7          19.0x 2.0x 11.3 0.9 (22.8) (15.2) 1.2 

Trade (7.6)       675.5        

UNTR 20,350   21,525             26,300  Buy            29.2       (23.6) 75.9          7.1x 1.4x 19.8 6.1 7.3 (4.8) 0.9 

MAPI 1,000      1,055                 1,300  Buy            30.0           4.7 16.6          20.3x 2.8x 14.8 1.0 11.4 14.7 1.0 

Property 0.3         443.6        

CTRA 990         1,040                 1,550  Buy            56.6              -   18.4          18.2x 1.3x 7.2 1.0 (0.7) (28.9) 1.7 

WSKT 1,305      1,485                 2,600  Buy            99.2       (33.9) 17.7          12.8x 1.0x 7.8 5.6 (39.2) (69.4) 1.6 

WIKA 1,955      1,990                 2,500  Buy            27.9           4.0 17.5          7.9x 1.1x 15.3 2.0 (12.9) 57.3 1.5 

Basic Ind. 6.1         765.2        

SMGR 13,050   12,000             14,300  Hold               9.6         (1.1) 77.4          33.9x 2.5x 7.5 1.6 31.1 (38.1) 1.4 

Misc Ind. (14.7)     372.2        

ASII 7,050      6,925                 8,600  Buy            22.0       (16.3) 285.4        13.9x 2.0x 14.9 3.0 1.2 (7.1) 1.2 

Mining (20.7)     343.5        

TINS 775         825                         800  Hold               3.2       (29.5) 5.8             40.8x 1.0x 1.6 3.2 114.6 N/A 1.6 

PTBA 2,410      2,660                 2,300  Hold            (4.6)       (45.1) 27.8          6.1x 1.6x 26.4 14.1 1.4 (24.9) 1.2 

INCO 3,300      3,640                 4,200  Buy            27.3         (6.5) 32.8          416.4x 1.3x 0.3 N/A (12.6) N/A 1.5 

ANTM 780         840                     1,100  Buy            41.0       (12.8) 18.7          23.3x 0.9x 4.1 1.6 23.0 (11.1) 1.5 

Agriculture (14.9)     85.4          

AALI 12,425   14,575             15,600  Buy            25.6         (5.9) 23.9          56.2x 1.3x 2.3 1.8 (10.0) (90.1) 0.7 
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Global Economic Calendar Global Economic Calendar 

Source: Bloomberg 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Tuesday UK 16:30 Claimant Count Rate Dec 3.50% -- 3.50% 

21- Jan UK 16:30 Jobless Claims Change Dec 14.9k -- 28.8k 

 UK 16:30 ILO Unemployment Rate 3Mths Nov 3.80% 3.80% 3.80% 

 GER 17:00 ZEW Survey Current Situation Jan -9.5 -13.5 -19.9 

 GER 17:00 ZEW Survey Expectations Jan 26.7 15 10.7 

        

Wednesday USA 19:00 MBA Mortgage Applications Jan -1.20% -- 30.20% 

22 - Jan USA 22:00 Existing Home Sales Dec 5.54m 5.43m 5.35m 

        

Thursday EU 19:45 ECB Main Refinancing Rate Jan 0.00% 0.00% 0.00% 

23- Jan EU 19:45 ECB Marginal Lending Facility Jan 0.25% 0.25% 0.25% 

 EU 19:45 ECB Deposit Facility Rate Jan -0.50% -0.50% -0.50% 

 USA 20:30 Initial Jobless Claims Jan 211k 214k 204k 

 EU 22:00 Consumer Confidence Jan  -8.1 -7.8 -8.1 

 USA 22:00 Leading Index Dec -0.30% -0.20% 0.00% 

        

Friday GER 15:30 Markit Germany Manufacturing PMI Jan   44.5 43.7 

24 - Jan EU 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Jan   46.8 46.3 

 UK 16:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Jan   48.7 47.5 

 USA 21:45 Markit US Manufacturing PMI Jan   52.5 52.4 

Domestic Economic Calendar 

Date 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Thursday 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Jan 1.28% 5.00% 5.00% 

23- Jan       

Source: Bloomberg 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 

 

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia 
Member of Indonesia Stock Exchange 
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District 8 Treasury Tower 51st 
Fl. Unit A, SCBD Lot.28 
Jl. Jendral Sudirman Kav. 52-53 
Jakarta Selatan 12190 
Telp : +62 21 50889100 
Fax   : +62 21 50889101 

Branch Office BSD: 
ITC BSD Blok R No.48 
Jl. Pahlawan Seribu Serpong 
Tangerang Selatan 15322 
Indonesia 
Telp : +62 21 5316 2049 
Fax   : +62 21 5316 1687 

A Member of NH Investment & Securities Global Network 

Seoul | New York | Hong Kong | Singapore | Shanghai | Beijing | Hanoi |   

Jakarta 

Branch Office Medan : 
Jl. Timor No 147 
Medan, Sumatera Utara 
20234 
Indonesia 
Telp : +62 614 156500 
Fax  : +62 614 568560 
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