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Market Recap

IHSG melanjutkan reli pelemahannya ditekan oleh sektor pertambangan. JCI’s
Top Losers: Mining (-1.7%), Infrastructure (-0.8%), Property (-0.6%).

INNI index ditutup melemah ditekan oleh saham sektor pertambangan seperti
TINS, ANTM, dan PTBA.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

IHSG menerima net buy asing senilai Rp290 miliar dengan sektor perbankan
yang mencatatkan net buy terbesar mencapai Rp363 miliar. Berbanding terbalik
dengan IHSG, mayoritas bursa saham Asia ditutup menguat sehingga
mendorong pelaku pasar melakukan aksi beli yang dipicu pertumbuhan ekonomi
Korea Selatan pada 4Q19 di level 2,2%, melebihi perkiraan konsensus yang
hanya mencapai 1,9%. Selain itu, upaya Tiongkok untuk menanggulangi
pernyebaran wabah virus Korona jelang perayaan Imlek meredakan
kekhawatiran pelaku pasar.

Sementara itu, nilai tukar rupiah terhadap dolar AS menguat 0,18% ke level
13.644.

Today’s Outlook: Menanti Kebijakan Suku Bunga

Dow Jones ditutup melemah tipis 0,03 ke level 29.186. Saham IBM yang
menguat 3,39% setelah melaporkan pendapatan solid 4Q19 dan kinerja positif
penjualan rumah 4Q19 belum berhasil mendorong bursa AS berada di zona
hijau. Di sisi domestik, pelaku pasar menanti keputusan suku bunga Bl yang akan
diumumkan hari ini. Beberapa ekonom memprediksi Bl akan menahan suku
bunga acuan pada bulan ini guna memberikan perbankan waktu untuk
merespons penurunan suku bunga acuan 2019.
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Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.00%  5.00% Real GDP 5.00% 5.00%
FX Reserve (USD bn) 129.18  126.63 Current Acc (USD bn)  129.18 126.63
Trd Balance (USD bn) (0.03) (1.33) Govt. Spending Yoy (1.33) 0.16
Exports Yoy 1.28%  -5.67% FDI (USD bn) -5.67% -6.13%
Imports Yoy -5.62%  -9.24% Business Confidence -9.24% -16.39%
Inflation Yoy 2.72%  3.00% Cons. Confidence* 2.72% 3.00%

JCI Index
Jan. 22 6,233.45
Chg. -4.70pts (-0.08%)
Volume (bn shares) 82.62
Value (IDR tn) 6.88
Adv 123 Dec 270 Unc 289 Untr 147

INNI Index
Last 6,158.54
Chg. -83.27pts (-1.33%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
SMGR 2.2% TINS -3.7%
BBRI 0.9% KINO -3.5%
GGRM 0.6% ANTM -3.1%
ICBP 04%  PTBA -3.1%
AALI 0.4% CTRA -3.0%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,578
Sell 2,288
Net Buy (Sell) 290
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BMRI 229.5 BBCA 111.3
BBRI 187.1 HMSP 45.3
ASII 65.2 BBNI 38.2
SMGR 286  PGAS 32.1
BJTM 243  WSKT 15.5
Government Bond Yield & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.70% -0.06%
USDIDR 13,646 -0.17%
KRWIDR 11.71 0.13%
Global Indexes
Index Last Chg. %
Dow Jones 29,186.27 (9.77) -0.03%
S&P 500 3,321.75 0.96 0.03%
FTSE 100 7,571.92 (38.78) -0.51%
DAX 13,515.75 (40.12) -0.30%
Nikkei 24,031.35 166.79 0.70%
Hang Seng 28,341.04 355.71 1.27%
Shanghai 3,060.75 8.61 0.28%
KOSPI 2,267.25 27.56 1.23%
EIDO 26.17 0.11 0.42%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,558.8 0.6 0.04%
Crude Oil (USD /bbl) 56.74 (1.64) -2.81%
Coal Newcas(USD/ton) 69.25 (1.65) -2.33%
Nickel LME (USD /MT) 13,640 (25.0) -0.18%
Tin LME (USD /MT) 17,425 (150.0) -0.85%
CPO (MYR/Ton) 2,973 86.0 2.98%
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Company News

INCO : Akuisisi oleh MIND ID Ditandatangani Maret

PT Vale Indonesisa Tbk (INCO) mencatatkan proses
pembelian  sahamnya oleh MIND ID dengan
penandatanganan pada Maret 2020. MIND ID menyiapkan

NH RO

WIKA :Berburu Kontrak Luar Negeri

PT Wijaya Karya Tbk (WIKA) menargetkan kontrak baru
luar negeri pada 2020 mencapai Rp5,7 triliun yang
berkontribusi 8,7% bagi pendapatan kontrak baru. Namun

target itu lebih kecil dari pencapaian 2019 senilai Rp7
triliun.  WIKA memasang target tersebut karena
mempertimbangkan faktor peluang di luar negeri dan
memilih hanya yang potensial. (Bisnis Indonesia)

dana USD500 juta untuk akuisisi yang bersumber dari
pinjaman perbankan yang mewajibkannya membayar
bunga utang tanpa membayar pokok. (Kontan)

TINS : Bangun Smelter Berteknologi Ausmelt

PT Timah Tbk (TINS) mengembangkan tanur untuk
pengolahan dan pemurnian mineral dengan teknologi
EPCC TSL Furnace Ausmelt. TINS mengandeng PT Wijaya
Karya Tbk (WIKA) dalam pembangunan tanur yanga
berlokasi di Muntok, Bangka Barat dan memiliki kapasitas
40 ribu ton. Tujuan pembangunan tanur adalah memacu
pengolahan cadangan timah yang kapasitasnya semakin
berkurang. (Investor Daily)

Domestic & Global News

Tax Ratio Terkendala Penerimaan Pajak

Target tax ratio pada 2020 nampaknya perlu dipertimbangkan lagi karena realisasi tax ratio hanya 10,6% pada 2019. Angka
ini berasal dari realisasi penerimaan perpajakan ditambah PNBP 2019 senilai Rp1.66,4 triliun. Dengan proyeksi nominal
PDB senilai Rp 16.011 triliun. Dus, prediksi pencapaian tax ratio 2019 di bawah target 11,1%, bahkan lebih rendah dari
pencapaian tax ratio 11,5% pada 2018. (Kontan)

Penjualan Rumah AS Melesat ke Level Tertinggi selama Dua Tahun

Angka penjualan rumah AS pada Desember melonjak ke level tertinggi selama hampir dua tahun. Tingkat hipotek yang
lebih rendah memulihkan kondisi pasar perumahan setelah anjlok pada 2018 kendati inventaris yang rendah menjadi
penghalang untuk membukukan keuntungan. Penjualan rumah pada Desember secara tahunan meningkat 3,6% ke angka
yang telah disesuaikan secara musiman yaitu 5,54 juta unit atau level tertinggi sejak Februari 2018. Lonjakan angka
Desember didorong oleh peningkatan penjualan unit rumah tipe multi-keluarga dan keluarga tunggal. (Reuters)
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End of Upside 1Year Market Price/ Return on Dividend Sales EPS

Last Target . . Price / . i Adjusted
Price Last Year Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 11.6 2,599.5

BBCA 34,200 33,425 32,000 Hold (6.4) 24.4 843.2 29.8x 5.0x 18.1 1.0 15.0 13.0 1.0
BBRI 4,710 4,400 4,950 Hold 5.1 24.9 581.0 17.1x 2.9x 18.2 2.8 10.8 5.6 1.4
Consumer (20.6) 1,190.7

GGRM 57,350 53,000 61,800 Hold 7.8 (30.0) 110.3 11.9x 2.3x 20.5 4.5 16.9 25.8 1.0
KINO 2,990 3,430 4,680 Buy 56.5 (1.0) 4.3 8.7x 1.7x 21.2 1.7 34.1 323.0 0.7
ICBP 11,750 11,150 12,875 Hold 9.6 12.2 137.0 27.5x 5.7x 22.2 1.2 11.2 11.4 0.7
KLBF 1,590 1,620 1,780 Hold 11.9 (0.6) 74.5 29.0x 4.9x 17.6 1.6 7.3 6.2 1.3
Infrastructure (5.3) 763.00

TLKM 3,860 3,970 4,700 Buy 21.8 (0.1) 382.4 18.9x 3.8x 21.3 4.2 35 15.6 0.9
JSMR 4,970 5,175 6,000 Buy 20.7 (1.1) 36.1 18.7x 2.0x 11.3 0.9 (22.8) (15.2) 1.2
Trade (6.7) 680.6

UNTR 20,600 21,525 26,300 Buy 27.7  (22.6) 76.8 7.2x 1.4x 19.8 6.0 7.3 (4.8) 0.9
MAPI 1,015 1,055 1,300 Buy 28.1 9.1 16.8 20.6x 2.8x 14.8 1.0 11.4 14.7 1.0
Property 0.1 442.9

CTRA 975 1,040 1,550 Buy 59.0 (1.5 18.1 17.9x 1.2x 7.2 1.0 (0.7) (289 1.7
WSKT 1,330 1,485 2,600 Buy 95.5 (33.0) 18.1 13.0x 1.0x 7.8 5.5 (39.2) (69.4) 1.6
WIKA 1,970 1,990 2,500 Buy 26.9 5.3 17.7 7.9x 1.1x 15.3 2.0 (12.9) 57.3 1.5
Basic Ind. 5.5 755.7

SMGR 12,975 12,000 14,300 Hold 10.2 - 77.0 33.7x 2.5x 7.5 1.6 31.1 (38.1) 1.4
Misc Ind. (13.2) 369.8

ASII 7,000 6,925 8,600 Buy 229 (14.4) 283.4 13.8x 2.0x 14.9 3.0 1.2 (7.1) 1.2
Mining (20.5) 343.7

TINS 790 825 800 Hold 1.3 (15.5) 5.9 41.6x 1.0x 1.6 3.2 114.6 N/A 1.6
PTBA 2,480 2,660 2,300 Hold (7.3) (43.5) 286 6.3x 1.6x 26.4 13.7 14 (24.9) 1.2
INCO 3,360 3,640 4,200 Buy 25.0 (5.9) 334 424.5x 1.3x 0.3 N/A (12.6) N/A 1.5
ANTM 770 840 1,100 Buy 429 (10.5) 18.5 23.0x 0.9x 4.1 1.7 23.0 (11.1) 1.5
Agriculture (15.0) 85.6

AALI 12,425 14,575 15,600 Buy 25.6 (6.6) 23.9 56.2x 1.3x 2.3 1.8 (10.0) (90.1) 0.7
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 8,500 1
YTD Change -1.0%
YTD Change Gap (vs JCl) -0.2% 7.700 1
Weekly Change -4.2%
Weekly Change Gap (vs JCI) -3.3% 6900 1
INNI Market Capitalization
Rl 6,100 \./’ L ‘/"‘l'N
Market Cap (IDR tn) 3,464 Vv
Market Cap (%) 47.27 5300
4,500 . . . .
Aug-17 Feb-18 Aug-18 Feb-19 Aug-19

——JCI Index INNI Index (Weighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research
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Hour

Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday UK 16:30 Claimant Count Rate Dec 3.50% -- 3.50%
21- Jan UK 16:30 Jobless Claims Change Dec 14.9k -- 28.8k
UK 16:30 ILO Unemployment Rate 3Mths Nov 3.80% 3.80% 3.80%
GER 17:00 ZEW Survey Current Situation Jan -9.5 -13.5 -19.9
GER 17:00 ZEW Survey Expectations Jan 26.7 15 10.7
Wednesday USA 19:00 MBA Mortgage Applications Jan -1.20% -- 30.20%
22 -Jan USA 22:00 Existing Home Sales Dec 5.54m 5.43m 5.35m
Thursday EU 19:45 ECB Main Refinancing Rate Jan 0.00% 0.00%
23-Jan EU 19:45 ECB Marginal Lending Facility Jan 0.25% 0.25%
EU 19:45 ECB Deposit Facility Rate Jan -0.50% -0.50%
USA 20:30 Initial Jobless Claims Jan 214k 204k
EU 22:00 Consumer Confidence Jan -7.8 -8.1
USA 22:00 Leading Index Dec -0.20% 0.00%
Friday GER 15:30 Markit Germany Manufacturing PMI Jan 44.5 43.7
24 - Jan EU 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Jan 46.8 46.3
UK 16:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Jan 48.7 47.5
USA 21:45 Markit US Manufacturing PMI Jan 52.5 52.4

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Hour
Date Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Thursday 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Jan 1.28% 5.00% 5.00%
23- Jan

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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