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Market Recap

IHSG ditutup melemah ditekan oleh sektor agrikultur. JCI's Top Losers: Agri (-
1.9%), Property (-1.2%), Consumer (-0.5%).

INNI index ditutup melemah ditekan oleh saham sektor konstruksi, yaitu WSKT
yang melemah 3,3% setelah berita terkait terlibatnya subkontraktor fiktif pada
proyek-proyek WSKT beredar.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

IHSG menerima net buy asing senilai Rp220 miliar. Selain itu, tepat pada
penutupan perdagangan Selasa (21/01), PT Indonesia Fibreboard Industry Tbk
(IF11) mencatatkan crossing shares senilai Rp564,8 miliar. Meskipun mencatatkan
net buy, IHSG senada dengan bursa Asia ditutup melemah lantaran International
Monetary Fund (IMF) memangkas proyeksi pertumbuhan ekonomi dunia 2020
menjadi 3,3% dari 3,4%. Revisi turun pertumbuhan ekonomi global didasari
proyeksi melambatnya pertumbuhan ekonomi India dan potensi memburuknya
hubungan AS dan mitra dagangnya.

Nilai tukar rupiah terhadap dolar AS melemah 0,22% ke level 13.669

Today’s Outlook: Harga Komoditas CPO Melemah

Setelah sempat libur untuk memperingati Martin Luther King Jr, Dow Jones
ditutup melemah 0,52% ke level 29.196. Pelemahan ini dipicu oleh penurunan
optimisme pelaku pasar setelah Menteri Keuangan AS Steven Munchin
menyatakan bahwa kesepakatan fase dua antara AS dan Tiongkok tidak berarti
adanya pencabutan tarif. Di sisi komoditas, harga CPO melemah disebabkan
oleh pembatasan pembelian CPO oleh India sebagai importir terbesar di dunia.

Company News

UNTR :Kejar Penjualan Truk di Sektor Logistik

TLKM  :Jaringan 5G Belum Dapat Dinikmati

JSMR  :Targetkan Laboratorium loT Rampung Agustus
INCO :Andalkan PLTA untuk Menunjang Bisnis

Domestic & Global News
Penyaluran KUR 2019 Mencapai 99,65% dari Target
BOJ Pertahankan Kebijakan Moneter
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JCl Index

Jan. 21 6,238.15
Chg. -6.89pts (-0.11%)
Volume (bn shares) 107.83
Value (IDR tn) 6.08

Adv 158 Dec 229 Unc 294 Untr 143

Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.00%  5.00% Real GDP 5.00% 5.00%
FX Reserve (USD bn) 129.18  126.63 Current Acc (USD bn)  129.18 126.63
Trd Balance (USD bn) (0.03) (1.33) Govt. Spending Yoy (1.33) 0.16
Exports Yoy 1.28%  -5.67% FDI (USD bn) -5.67% -6.13%
Imports Yoy -5.62%  -9.24% Business Confidence -9.24% -16.39%
Inflation Yoy 2.72%  3.00% Cons. Confidence* 2.72% 3.00%

INNI Index
Last 6,241.81
Chg. -66.48pts (-1.05%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
TLKM 2.1% WSKT -3.3%
ICBP 0.9% KINO -2.8%
JSMR 05%  AALI -2.0%
ASII 0.4% UNTR -2.0%
BBRI 0.2% CTRA -2.0%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,219
Sell 1,998
Net Buy (Sell) 220
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 148.3 BBCA 459.2
TLKM 30.2 BBNI 44.9
BMRI 25.2  WSKT 29.6
ICBP 20.2 UNVR 24.7
GGRM 15.8  ASII 17.2
Government Bond Yield & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.76% -0.06%
USDIDR 13,669 0.22%
KRWIDR 11.70 -0.55%
Global Indexes
Index Last Chg. %
Dow Jones 29,196.04 (152.06) -0.52%
S&P 500 3,320.79 (8.83) -0.27%
FTSE 100 7,610.70 (40.74) -0.53%
DAX 13,555.87 6.93 0.05%
Nikkei 23,864.56  (218.95) -0.91%
Hang Seng 27,985.33  (810.58) -2.81%
Shanghai 3,052.14 (43.65) -1.41%
KOSPI 2,239.69 (22.95) -1.01%
EIDO 26.06 (0.50) -1.88%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,558.2 (2.6) -0.17%
Crude Oil (USD /bbl) 58.38 (0.20) -0.34%
Coal Newcas(USD/ton) 70.95 (0.45) -0.63%
Nickel LME (USD /MT) 13,665 (355.0) -2.53%
Tin LME (USD /MT) 17,575 (275.0) -1.54%
CPO (MYR/Ton) 2,887 (15.0) -0.52%
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Company News

UNTR :Kejar Penjualan Truk di Sektor Logistik

PT United Tractors Tbk (UNTR) optimis penjualan truk
berat on-road di level 10% YoY; optimisme pertumbuhan
berdasarkan sektor logistik yang masih mengeliat. Namun,
saat ini penjualan truk on-road masih belum mampu
menyaingi penjualan truk off-road yang banyak dibutuhkan
sektor pertambangan. Sebagai catatan, truk off-road UNTR
mendominasi 70% dari penjualan segmen alat berat.
(Kontan)

JSMR  : Targetkan Laboratorium loT Rampung Agustus
PT Jasa Marga Tbk (JSMR) sedang membangun
laboratorium loT di bekas kantor cabang daerah Jakarta-
Tangerang; pembangunan tersebut mulai pada Juli 2019
dan ditargetkan selesai pada Agustus 2020. Tujuan
pembangunan laboratorium adalah menunjang proses
bisnis perusahaan di era industri 4.0. Layanan yang nanti
akan disediakan mencakup layanan digital transaksi tol dan
antisipasi Over Dimension and Over Loading (ODOL).
(Kontan)

Domestic & Global News

Penyaluran KUR 2019 Mencapai 99,65% dari Target

NH RO

TLKM  :Jaringan 5G Belum Dapat Dinikmati

PT Telekomunikasi Indonesia Tbk (TLKM) belum dapat
memastikan akses teknologi 5G dapat diakses oleh
masyarakat dalam waktu dekat. TLKM saat ini secara B2B
dengan perusahaan kertas di Sumatera Utara sedang
mencoba menerapkan akses teknlogi 5G dan masih fokus
di cakupan jaringan 4G di seluruh Indonesia dengan
menambah BTS. (Kontan)

INCO :Andalkan PLTA untuk Menunjang Bisnis

PT Vale Indonesia Tbk (INCO) memiliki 3 PLTA yang
kegiatan operasionalnya tidak akan terganggu oleh
rencana penerbitan Perpres tentang harga jual listrik dari
pembangkit energi baru terbarukan (EBT). Tiga PLTA
tersebut memicu efisiensi biaya dan semakin mengurangi
emisi gas pada operasional bisnis INCO. Adapun, INCO
masih melakukan penelitan energi terbarukan untuk
menunjang produksi 90.000 ton nikel dalam matte.
(Kontan)

Kementerian Koordinator (Kemenko) Bidang Perekonomian mencatat realisasi sementara penyaluran Kredit Usaha Rakyat
(KUR) pada 2019 mencapai Rp139,51 triliun bagi 4,7 juta debitur. Jumlah ini setara 99,65% dari target 2019 yang
ditetapkan sebesar Rp 140 triliun. Dari total penyaluran KUR tersebut, pemerintah mencatat 51,52% penyaluran KUR

masuk ke sektor produksi atau nonperdagangan. (Kontan)

BOJ Pertahankan Kebijakan Moneter

Bank Sentral Jepang (BoJ) mempertahankan kebijakan moneter yang stabil dan merevisi naik proyeksi pertumbuhan
ekonomi Jepang karena belanja pemerintah dan berkurangnya pesimisme atas outlook global mengurangi tekanan Bol
untuk meningkatkan stimulus. Sebagaimana diharapkan, BoJ mempertahankan suku bunga jangka pendek di level 0,1%
dan berjanji untuk mempertahankan imbal hasil obligasi pemerintah dengan tenor 10 tahun di level 0%. (Reuters)
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Upside 1Year Market Price/ ., Return on Dividend Sales EPS .
Last . X Price / : i Adjusted
Price Last Year . Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 10.0 2,589.5

BBCA 34,150 33,425 32,000 Hold (6.3) 22.0 842.0 29.8x 5.0x 18.1 1.0 15.0 13.0 1.0
BBRI 4,670 4,400 4,950 Hold 6.0 23.9 576.0 17.0x 2.9x 18.2 2.8 10.8 5.6 1.4
Consumer (20.9) 1,181.8

GGRM 57,025 53,000 61,800 Hold 8.4 (31.1) 109.7 11.8x 2.3x 20.5 4.6 16.9 25.8 1.0
KINO 3,100 3,430 4,680 Buy 51.0 1.6 4.4 9.0x 1.7x 21.2 1.6 34.1 323.0 0.7
ICBP 11,700 11,150 12,875 Hold 10.0 12.0 136.4 27.4x 5.7x 22.2 1.2 11.2 11.4 0.7
KLBF 1,610 1,620 1,780 Hold 10.6 (0.3) 75.5 29.4x 4.9x 17.6 1.6 7.3 6.2 13
Infrastructure (4.7)  769.35

TLKM 3,890 3,970 4,700 Buy 20.8 (1.4) 385.4 19.0x 3.9x 21.3 4.2 3.5 15.6 0.9
JSMR 5,075 5,175 6,000 Buy 18.2 2.7 36.8 19.0x 2.0x 11.3 0.9 (22.8) (15.2) 1.2
Trade (5.8) 680.2

UNTR 21,075 21,525 26,300 Buy 248  (19.3) 78.6 7.4x 1.4x 19.8 5.9 7.3 (4.8) 0.9
MAPI 1,040 1,055 1,300 Buy 25.0 124 17.3 21.1x 2.9x 14.8 1.0 11.4 14.7 1.0
Property 1.4 446.0

CTRA 1,005 1,040 1,550 Buy 54.2 4.7 18.7 18.4x 1.3x 7.2 1.0 (0.7) (28.9) 1.7
WSKT 1,330 1,485 2,600 Buy 95.5  (33.3) 18.1 13.0x 1.0x 7.8 5.5 (39.2)  (69.4) 1.6
WIKA 1,995 1,990 2,500 Buy 25.3 7.8 17.9 8.0x 1.1x 15.3 19 (12.9) 57.3 1.5
Basic Ind. 5.7 756.0

SMGR 12,700 12,000 14,300 Hold 12.6 (2.9) 75.3 33.0x 2.4x 7.5 1.6 31.1 (38.1) 1.4
Misc Ind. (12.8) 371.3

ASII 7,025 6,925 8,600 Buy 2.4 (14.3) 2844  13.9% 2.0x 14.9 3.0 1.2 (7.1) 1.2
Mining (19.1) 349.7

TINS 820 825 800 Hold (2.4) (11.4) 6.1 43.2x 1.0x 1.6 3.0 114.6 N/A 1.6
PTBA 2,560 2,660 2,300 Hold (10.2) (42.1) 29.5 6.5x 1.7x 26.4 13.3 1.4 (24.9) 1.2
INCO 3,400 3,640 4,200 Buy 235 (6.8) 33.8 429.2x 1.3x 0.3 N/A (12.6) N/A 1.5
ANTM 795 840 1,100 Buy 38.4 (4.2) 19.1 23.7x 1.0x 4.1 1.6 23.0 (11.1) 1.5
Agriculture (15.7) 85.3

AALI 12,350 14,575 15,600 Buy 26.3 (7.5) 23.8 55.8x 1.3x 2.3 1.8 (10.0) (90.1) 0.7
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 8,500 -
YTD Change 0.3%
YTD Change Gap (vs JCI) 1.1% 7,700 A
Weekly Change -3.0%
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Source: Bloomberg, NHKS Research
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Hour

Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday UK 16:30 Claimant Count Rate Dec 3.50% -- 3.50%
21- Jan UK 16:30 Jobless Claims Change Dec 14.9k -- 28.8k
UK 16:30 ILO Unemployment Rate 3Mths Nov 3.80% 3.80% 3.80%
GER 17:00 ZEW Survey Current Situation Jan -9.5 -13.5 -19.9
GER 17:00 ZEW Survey Expectations Jan 26.7 15 10.7
Wednesday USA 19:00 MBA Mortgage Applications Jan -- 30.20%
22 - Jan USA 22:00 Existing Home Sales Dec 5.43m 5.35m
Thursday EU 19:45 ECB Main Refinancing Rate Jan 0.00% 0.00%
23-Jan EU 19:45 ECB Marginal Lending Facility Jan 0.25% 0.25%
EU 19:45 ECB Deposit Facility Rate Jan -0.50% -0.50%
USA 20:30 Initial Jobless Claims Jan 214k 204k
EU 22:00 Consumer Confidence Jan -7.8 -8.1
USA 22:00 Leading Index Dec -0.20% 0.00%
Friday GER 15:30 Markit Germany Manufacturing PMI Jan 44.5 43.7
24 - Jan EU 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Jan 46.8 46.3
UK 16:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Jan 48.7 47.5
USA 21:45 Markit US Manufacturing PMI Jan 525 52.4

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Hour
Date Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Thursday 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Jan 1.28% 5.00% 5.00%
23- Jan

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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