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Market Recap

IHSG ditutup melemah pada awal pekan ini ditekan oleh sektor pertambangan
dan perbankan. JCI's Top Losers: Mining (-1.7%), Agri (-1.4%), Property (-0.9%).

INNI index ditutup melemah hampir di semua sektor terkecuali saham-saham
sektor perbankan dan sektor konsumer yang tercatat menguat tipis.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

IHSG mencatatkan net sell asing sebesar Rp668 miliar dengan sektor perbankan
mencatatkan net sell mencapai Rp193 miliar. Meskipun investor asing
berbondong-bondong menarik uangnya dari sektor perbankan, BBRI tetap
berhasil mencatatkan transaksi net buy tertinggi senilai Rp259 miliar. Sebagai
catatan, BBRI dengan kapitalisasi senilai Rp847.51 triliun merupakan bank
dengan market cap terbesar ketiga di Asia Tenggara dan kedua di Indonesia
setelah BBCA. Sementara itu, nilai tukar rupiah terhadap dolar AS menguat tipis
0,04% ke level 13.639. Data-data ekonomi Indonesia yang mencatatkan
peningkatan serta gejolak ekonomi yang mulai mereda mendorong optimisme
pelaku pasar untuk menjadikan rupiah sebagai mata uang terbaik di Asia.

Today’s Outlook: Indonesia Memperkenalkan Omnibus Law

Index Europe Stoxx 600 ditutup melemah tipis lantaran pelaku pasar masih
mencermati kebijakan yang disusun oleh pembuat kebijakan dan pemilik bisnis
di Davos dalam konferensi tahunan Forum Ekonomi Dunia. Selain itu, Perdana
Menteri Inggris Boris Johnson juga mengumumkan kepergian resmi Inggris dari
Uni Eropa pada 31 Januari dan rencana menjadikan Afrika sebagai mitra dagang
Inggris setelah Brexit. Di sisi domestik, hari ini RUU Omnimbus Law akan
diserahkan kepada DPR. Omnimbus Law merupakan strategi pemerintah untuk
mendorong investasi di Indonesia.

Company News

WIKA : Wika Realty Targetkan Marketing Sales Rp2,3 Triliun
WSKT  : Waskita Beton Targetkan Kontrak Rp5,9 Triliun

BBRI : Dana Nasabah Hilang Misterius

Domestic & Global News
Prediksi Perlambatan 4,8% Pertumbuhan Ekonomi 2020
Bank Sentral Turki Atur Batas Kepemilikan Emas

Indonesia Economic Data
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Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.00%  5.00% Real GDP 5.00% 5.00%
FX Reserve (USD bn) 129.18  126.63 Current Acc (USD bn)  129.18 126.63
Trd Balance (USD bn) (0.03) (1.33) Govt. Spending Yoy (1.33) 0.16
Exports Yoy 1.28%  -5.67% FDI (USD bn) -5.67% -6.13%
Imports Yoy -5.62%  -9.24% Business Confidence -9.24% -16.39%
Inflation Yoy 2.72%  3.00% Cons. Confidence* 2.72% 3.00%

JCI Index
Jan. 20 6,245.04
Chg. -46.61pts (-0.74%)
Volume (bn shares) 70.07
Value (IDR tn) 6.57
Adv 115 Dec 286 Unc 280 Untr 144
INNI Index
Last 6,308.29
Chg. -121.64pts (-1.89%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
BBRI 0.6% ANTM -5.4%
KLBF 0.3% TINS -5.1%
ICBP 0.2% WSKT -4.8%
PTBA -3.0%
JSMR -2.4%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 1,842
Sell 2,510
Net Buy (Sell) 668
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 259.8 BBCA 388.2
GGRM 57.0 BBNI 72.5
INDF 253  HMSP 55.0
ICBP 16.6 LPPF 473
PGAS 16.0 ASII 38.7
Government Bond Yield & FX
Last Chg.
Tenor: 10 year 6.81% -0.02%
USDIDR 13,639 -0.04%
KRWIDR 11.76 -0.09%
Global Indexes
Index Last Chg. %
Dow Jones 29,348.10 50.46 0.17%
S&P 500 3,329.62 12.81 0.39%
FTSE 100 7,651.44 (23.12) -0.30%
DAX 13,548.94 22.81 0.17%
Nikkei 24,083.51 42.25 0.18%
Hang Seng 28,795.91 (260.51) -0.90%
Shanghai 3,095.79 20.29 0.66%
KOSPI 2,262.64 12.07 0.54%
EIDO 26.56 0.17 0.64%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,560.8 3.5 0.23%
Crude Oil (USD /bbl) 58.54 0.02 0.03%
Coal Newcas(USD/ton) 7130 (0.20) -0.28%
Nickel LME (USD /MT) 14,020 1100 0.79%
Tin LME (USD /MT) 17,850 400  0.22%
CPO (MYR/Ton) 2,902 65.0 2.29%
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Company News

WIKA
Triliun
Anak usaha PT Wijaya Karya Tbk (WIKA) yaitu Wika Realty
menargetkan marketing sales 2020 sebesar Rp2,3 triliun
atau naik 18% YoY. Pada 2019, pendapatan terbesar
dikontribusikan landed house dan untuk mempertahankan
kinerja tersebut Wika Realty siapkan CapEx Rp7,6 triliun
untuk akuisisi aset yang akan memperkuat portofolio.
(Bisnis Indonesia)

: Wika Realty Targetkan Marketing Sales Rp2,3

BBRI : Dana Nasabah Hilang Misterius

PT Bank Rakyat Indonesia Tbhk (BBRI) dilanda permasalahan
menghilangnya dana nasabah secara misterius yang diduga
akibat skimming, phishing, system error, atau human
error. Namun terkait kasus nasabah BBRI pada 25
Desember 2019, BBRI memastikan bahwa hal tersebut
disebabkan kesalahan transfer nasabah dan menyatakan
transaksi tersebut masih normal hingga saat ini. (Kontan)

Domestic & Global News

Prediksi Perlambatan 4,8% Pertumbuhan Ekonomi 2020

NH RO

WSKT : Waskita Beton Targetkan Kontrak Rp5,9 Triliun
Anak usaha PT Waskita Karya Tbk (WSKT), vyaitu PT
Waskita Beton Precast Tbk (WSBP), menargetkan kontrak
eksternal 2020 sebesar Rp5,9 triliun atau naik 35% YoY.
Kontrak eksternal WSBP saat ini adalah proyek Refinery
Development Master Plan (RDMP) Refinery Unit (RU) V
Pertamina di Balikpapan dan Pembangunan apaertemen
Modernland di Jakarta. Untuk mendukung kinerja 2020,
WSBP siapkan CapEx Rp390 miliar. (Kontan)

Ekonom Institute for Development of Economics and Finance (Indef) Bhima Yudhistira Adhinegara mengatakan pada 2020
pertumbuhan ekonomi akan melambat 4,8%. Menurutnya tantangan eksternal semakin kompleks, khususnya setelah
konflik Amerika dengan Iran dan tren bunga rendah yang diterapkan oleh bank Central Amerika. (Kontan)

Bank Sentral Turki Atur Batas Kepemilikan Emas

Bank Sentral Turki, pada Sabtu (17/01) mengatakan bahwa pihaknya telah menurunkan batas maksimum persyaratan
kepemilikan aset emas dari 30% menjadi 20% dari cadangan lira. Kebijakan tersebut merupakan langkah untuk mendukung
stabilitas keuangan dan menghemat penggunaan emas dalam aktivitas ekonomi. Kebijakan tersebut juga meningkatkan
batas maksimum standar kepemilikan emas yang dikonversi dari emas tempa dari 10% menjadi 15% dari cadangan lira.

(Reuters)
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End of Upside 1Year Market Price/ ) Return on Dividend Sales EPS .
Target . X Price / : i Adjusted
Price Last Year Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 10.3 2,585.2

BBCA 34,175 33,425 32,000 Hold (6.4) 23.3 842.6 29.8x 5.0x 18.1 1.0 15.0 13.0 1.0
BBRI 4,660 4,400 4,950 Hold 6.2 22.6 574.8 16.9x 2.9x 18.2 2.8 10.8 5.6 1.4
Consumer (19.9) 1,188.0

GGRM 58,000 53,000 61,800 Hold 6.6 (29.9) 111.6 12.0x 2.4x 20.5 4.5 16.9 25.8 1.0
KINO 3,190 3,430 4,680 Buy 46.7 4.6 4.6 9.3x 1.8x 21.2 1.6 34.1 323.0 0.7
ICBP 11,600 11,150 12,875 Hold 11.0 13.7 135.3 27.2x 5.6x 22.2 1.2 11.2 11.4 0.7
KLBF 1,620 1,620 1,780 Hold 9.9 0.9 75.9 29.6x 5.0x 17.6 1.6 7.3 6.2 1.3
Infrastructure (5.7) 761.40

TLKM 3,810 3,970 4,700 Buy 234 (4.1) 377.4 18.6x 3.8x 21.3 4.3 3.5 15.6 0.9
JSMR 5,050 5,175 6,000 Buy 18.8 43 36.7 19.0x 2.0x 11.3 0.9 (22.8)  (15.2) 1.2
Trade (5.5) 681.7

UNTR 21,500 21,525 26,300 Buy 223 (19.9) 80.2 7.5x 1.4x 19.8 5.7 7.3 (4.8) 0.9
MAPI 1,040 1,055 1,300 Buy 25.0 11.8 17.3 21.1x 2.9x 14.8 1.0 11.4 14.7 1.0
Property 3.3 451.2

CTRA 1,025 1,040 1,550 Buy 51.2 7.9 19.0 18.8x 1.3x 7.2 1.0 (0.7) (28.9) 1.7
WSKT 1,375 1,485 2,600 Buy 89.1 (31.9) 18.7 13.5x 1.0x 7.8 53 (39.2) (69.4) 1.6
WIKA 2,020 1,990 2,500 Buy 23.8 10.4 18.1 8.1x 1.1x 15.3 1.9 (12.9) 57.3 1.5
Basic Ind. 7.7 759.5

SMGR 12,750 12,000 14,300 Hold 12.2 (1.7) 75.6 33.1x 2.4x 7.5 1.6 31.1 (38.1) 1.4
Misc Ind. (14.0) 3710

ASII 7,000 6,925 8,600 Buy 229 (15.9) 283.4 13.8x 2.0x 14.9 3.0 1.2 (7.1) 1.2
Mining (20.1) 3515

TINS 835 825 800 Hold (4.2) (13.5) 6.2 44.0x 1.0x 1.6 3.0 114.6 N/A 1.6
PTBA 2,590 2,660 2,300 Hold (11.2)  (42.1) 29.8 6.6x 1.7x 26.4 13.1 1.4 (24.9) 1.2
INCO 3,460 3,640 4,200 Buy 214 (7.5) 344 437.4x 1.3x 0.3 N/A (12.6) N/A 1.5
ANTM 795 840 1,100 Buy 38.4 (7.0) 19.1 23.7x 1.0x 4.1 1.6 23.0 (11.1) 1.5
Agriculture (13.7) 87.0

AALI 12,600 14,575 15,600 Buy 23.8 (2.1) 24.3 57.0x 1.3x 2.3 1.8 (10.0) (90.1) 0.7
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index

INNI Index Movement 8,500 -
YTD Change 1.4%
YTD Change Gap (vs JCI) 2.0% 7,700 -
Weekly Change -1.5%
Weekly Change Gap (vs JCI) -0.8% 600 7
INNI Market Capitalization / b WA
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Market Cap (IDR tn) 3,464 Iy
Market Cap (%) 47.27 5.300 1
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Source: Bloomberg, NHKS Research
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Hour

Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday UK 16:30 Claimant Count Rate Dec -- 3.50%
21- Jan UK 16:30 Jobless Claims Change Dec -- 28.8k
UK 16:30 ILO Unemployment Rate 3Mths Nov 3.80% 3.80%
GER 17:00 ZEW Survey Current Situation Jan -13.5 -19.9
GER 17:00 ZEW Survey Expectations Jan 15 10.7
Wednesday USA 19:00 MBA Mortgage Applications Jan -- 30.20%
22 -Jan USA 22:00 Existing Home Sales Dec 5.43m 5.35m
Thursday EU 19:45 ECB Main Refinancing Rate Jan 0.00% 0.00%
23-Jan EU 19:45 ECB Marginal Lending Facility Jan 0.25% 0.25%
EU 19:45 ECB Deposit Facility Rate Jan -0.50% -0.50%
USA 20:30 Initial Jobless Claims Jan 214k 204k
EU 22:00 Consumer Confidence Jan -7.8 -8.1
USA 22:00 Leading Index Dec -0.20% 0.00%
Friday GER 15:30 Markit Germany Manufacturing PMI Jan 44.5 43.7
24 - Jan EU 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Jan 46.8 46.3
UK 16:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Jan 48.7 47.5
USA 21:45 Markit US Manufacturing PMI Jan 52.5 52.4

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Hour
Date Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Thursday 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Jan 1.28% 5.00% 5.00%
23- Jan

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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