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Market Recap

Pada Jumat lalu, IHSG mencatatkan penguatan selama 3 hari berturut-turut
ditopang oleh sektor barang konsumsi. JCI’s Top Gainers: Agri (+2.9%), Misc.
Ind. (+0.8%), Consumer (+0.5%).

INNI index ditutup menguat ditopang oleh saham-saham sektor ritel seperti
MAPI dan RALS.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

IHSG menerima net buy dari investor asing sebesar Rp296 miliar dengan sektor
perbankan mencatatkan net buy mencapai Rp216 miliar. Saham PT Dwi Guna
Laksana Tbk (DWGL) yang berkontribusi terbesar di penutupan perdagangan
Jumat lalu (28/12) dengan nilai transaksi mencapai Rp1,07 triliun. Selain itu,
saham PT Bank Artos Tbk (ARTO) melesat mencapai 24,77% setelah resmi
diakuisisi oleh Patric Sugito Waluyo dan Jerry Ng melalui Wealth Track
Technology Limited (WTT) dengan nilai transaksi mencapai Rp63,6 miliar. Di sisi
lain, mayoritas bursa saham Asia ditutup menguat senada dengan IHSG.

Nilai tukar rupiah terhadap dolar AS ditutup menguat 0,04% ke level 13.952 per
dolar AS.

Today’s Outlook: Tarif Listrik 900-VA Batal Dicabut

Dow Jones ditutup menguat 0,08% ke level 28.645 ditopang saham Rite Aid
Corporation (RAD) yang melonjak 5,78% setelah laporan keuangannya
mencatatkan kinerja positif. Di sisi domestik, Kementerian Energi dan Sumber
Daya Mineral (ESDM) memastikan pelanggan listrik golongan 900 VA Rumah
Tangga Mampu tidak akan dikenakan tarif adjustment yang berlaku aktif pada 1
Januari 2020. Hal ini menjadi sentimen posiif untuk mengurangi tekanan bagi
daya beli masyarakat. Perhatikan saham-saham sektor konsumer dan ritel.

Company News

PWON : Siapkan CapEx 2020 Rp2,2 Triliun
CTRA : Ekspansi Rp1,5 Triliun 2020

BBRI : Bagikan Bingkisan Rp3,3 Miliar

Domestic & Global News
BI: Inflasi Desember Diperkirakan 0,55%

Produksi Manufaktur Jepang Tergelincir
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Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.00%  5.00% Real GDP 5.02% 5.02%
FX Reserve (USD bn) 126.63  126.70 Current Acc (USD bn)  (7.67) (7.67)
Trd Balance (USD bn) (1.33) 0.16 Govt. Spending Yoy 0.98% 0.98%
Exports Yoy -5.67%  -6.13% FDI (USD bn) 5.70 5.70

Imports Yoy -9.24%  -16.39% Business Confidence 105.33 105.33
Inflation Yoy 3.00%  3.13% Cons. Confidence* 124.20 118.40

JCI Index
Dec. 27 6,329.31
Chg. +9.87pts (+0.16%)
Volume (bn shares) 128.10
Value (IDR tn) 7.60

Adv 195 Dec 207 Unc 274 Untr 122
INNI Index
Last 8,332.16
Chg. +16.88pts (+0.20%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
KAEF 148%  CTRA -1.4%
SILO 2.9% INCO -1.4%
MAPI 24%  ICBP -0.9%
INDF 1.6% SMGR -0.8%
RALS 1.4% BMRI -0.6%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 1,371
Sell 1,074
Net Buy (Sell) 296
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 108.6 BBNI 16.6
BMRI 104.4 WSKT 14.4
BBCA 82.4 UNVR 6.1
TLKM 543 BMTR 5.4
PGAS 48.6  MNCN 3.3
Government Bond Yield & FX

Last Chg.

Tenor: 10 year 7.10% -0.01%
USDIDR 13,952 -0.04%
KRWIDR 12.01 0.00%
Global Indexes
Index Last Chg. %
Dow Jones 28,645.26 23.87 0.08%
S&P 500 3,240.02 0.11 0.00%
FTSE 100 7,644.90 12.66 0.17%
DAX 13,337.11 36.13 0.27%
Nikkei 23,837.72 (87.20) -0.36%
Hang Seng 28,225.42 361.21 1.30%
Shanghai 3,005.04 (2.32) -0.08%
KOSPI 2,204.21 6.28 0.29%
EIDO 25.68 (0.04) -0.16%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,510.6 (1.0) -0.06%
Crude Oil (USD /bbl) 61.72 0.04 0.06%
Coal Newcas(USD/ton) 68.40 0.60 0.88%
Nickel LME (USD /MT) 14,210 (130.0) -0.91%
Tin LME (USD /MT) 17,120 (5.0)  -0.03%
CPO (MYR/Ton) 3,073 68.0 2.26%
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Company News

PWON : Siapkan CapEx 2020 Rp2,2 Triliun

PT Pakuwon Jati Tbk (PWON) akan menyediakan CapEx
2020 yaitu sebesar Rp2,2 triliun atau meningkat 16,4%
YoY. Besaran tersebut diyakini PWON adalah langkah tepat
karena pada 2020 nanti bisnis properti akan lebih positif
mengandalkan suku bunga rendah dan pelonggaran uang
muka. Pada 2020, PWON juga akan resmi mengoperasikan
The Westin yand diharapkan akan menambah porsi
pendapatan dari hotel. (Kontan)

BBRI : Bagikan Bingkisan Rp3,3 Miliar

PT Bank Rakyat Indonesia Tbhk (BBRI) telah menggelar
program SCR BRI Peduli dengan memberikan santunan
sembako senilai Rp3,3 miliar di 18 daerah di Indonesia.
Program ini menyantuni 2.900 anak yatim dengan 14.500
sembako dan bertujuan sebagai institusi yang
berkomitmen bagi masyarakat. (CNBC Indonesia)

Domestic & Global News

BI: Inflasi Desember Diperkirakan 0,55%
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CTRA : Ekspansi Rp1,5 Triliun 2020

PT Ciputra Development Tbk (CTRA) telah menyiapkan
CapEx 2020 sebesar Rpi1,5 triliun atau naik 25% YoY.
CapEx tersebut akan untuk melanjutkan 3 proyek yakni
Mal Ciputra Raya di Bekasi, Mal Ciputra World dan Mal
Citraland di Surabaya. CTRA optimis penurunan suku
bunga dan sentimen omnibus law bisa memperkuat iklim
bisnis properti 2020. (Investor Daily)

Survei pemantauan harga oleh Bank Indonesia (Bl) hingga minggu keempat menunjukkan perkiraan inflasi Desember
0,55% secara month-on-month (mom). Meski naik dari proyeksi pekan sebelumnya 0,42%, perkiraan inflasi tersebut masih
lebih rendah dari rata-rata historis inflasi setiap Desember selama lima tahun terakhir sebesar 0,58%. (Kontan)

Produksi Manufaktur Jepang Tergelincir

Produksi industri manufaktur Jepang pada November menunjukan penurunan selama dua bulan berturut-turut; angka
November meningkatkan kemungkinan kontraksi ekonomi pada 4Q19 karena melambatnya permintaan di luar negeri dan
di dalam negeri. Data resmi menunjukkan produksi pabrik November turun 0,9 persen abgka produksi Oktober atau
menurun lebih sedikit dari estimasi penurunan 1,4% oleh Reuters. (TheStraitTimes)

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhsec.co.id

Page 2



N KORINDO

SEKURITAS

INNI Component

End of Upside 1Year Market Price/ ) Return on Dividend Sales EPS .
Last Target . X Price / . ! Adjusted
Prica Last Year Prica® Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Bata
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 15.7 2,565.6
BBCA 33,475 26,000 32,000 Haold (4.4) 28.8 B825.3 29.2% 4.9x% 18.1 1.1 15.0 13.0 1.0
BERI 4,430 3,660 4,950 Haold 11.7 21.0 546.4 16.1x 2.8x 18.2 3.0 10.8 5.6 1.4
BMRI 7,750 7.375 8,000 Haold 3.2 5.1 361.7 13.3x 1.8x 14.7 3.1 10.6 11.5 1.4
Consumer {19.4) 1,180.6
GGRM 53,250 83,625 110,000 Buy 106.6 (36.3) 102.5 11.0x 2.2% 20.5 4.9 16.9 25.8 1.0
UNVR 42 800 45,400 59,000 Buy 37.9 (5.7) 326.6 44 6% 47.4x 523 2.8 2.6 (24.4) 1.0
ICBP 11,175 10,450 11,800 Haold 5.6 6.9 130.3 26.2x 5.4x 22.2 1.2 11.2 11.4 0.7
INDF 7,925 7,450 8,700 Hold 9.8 6.4 63.6 14.3x 1.9x% 14.2 2.2 5.7 25.2 1.1
KAEF 1,315 2,600 4,100 Buy 211.8 (49.4) 7.3 31.4x 1.0x 4.7 1.1 14.6 (81.4) 1.0
KLBF 1,615 1,520 1,870 Buy 15.8 6.3 75.7 29.5x 4.9x% 17.6 1.6 7.3 6.2 1.3
Infrastructure 7.3 798.90
TLEM 3,990 3,698 4,350 Hold 5.0 7.9 395.3 19.5x 4.0x 21.3 4.1 3.5 15.6 0.3
J5MR 5,300 4,280 6,000 Haold 13.2 23.8 38.5 19.9x 2.1x 11.3 0.9 (22.8) (15.2) 1.1
Trade (L9)  698.0
UNTR 21,675 27,350 35,000 Buy 61.5 (20.7) B80.9 7.6% 1.4x 15.8 5.7 7.3 (4.8) 1.0
SILO 7,000 3,590 7,230 Hold 3.3 85.0 11.4 203.0x 1.8x 0.3 N/A 18.6 1333.7 0.8
MIKA 2,660 1,575 2,300 Haold (13.5) 68.9 37.9 57.6% 9.1x 16.4 0.7 17.2 12.1 0.4
LPPF 4,210 5,600 5,500 Buy 30.6 (24.8) 11.8 15.1x% 6.6x 37.8 7.9 0.7 (18.7) 0.8
RALS 1,065 1,420 2,050 Buy 92.5 (25.0) 7.6 10.7x 1.7x 17.1 4.7 (2.0) 15.8 0.7
MAPI 1,055 305 1,300 Buy 23.2 311 17.5 21.4x 2.9x 14.8 0.9 11.4 14.7 1.0
Property 12.0 469.1
PWON 575 620 725 Buy 26.1 (7.3) 27.7 9.5% 1.9x 22.2 1.2 0.2 20.8 1.2
CTRA 1,045 1,010 1,080 Haold 3.3 3.5 15.4 19.2x 1.3x 7.2 1.0 (0.7) (28.9) 1.7
PTPP 1,595 1,805 2,450 Buy 53.6 (11.6) 9.9 B.5x 0.8x 9.4 3.0 8.6 (37.6) 1.7
WSKT 1,480 1,680 2,600 Buy 75.7 (11.9) 20.1 14.5% 1.1x 7.8 4.9 (39.2) (69.4) 1.6
WIKA 2,010 1,655 2,500 Buy 24.4 21.5 18.0 8.1x 1.1x 15.3 1.9 (12.9) 57.3 1.5
Basic Ind. 16.3 787.4
JPFA 1,575 2,150 1,540 Buy 23.2 (26.7) 18.5 11.9x 1.8x 16.1 3.2 7.3 (38.6) 1.1
SMGR 12,225 11,500 13,600 Hold 11.2 6.3 72.5 31.7x 2.3x 7.5 1.7 31.1 (38.1) 1.4
INTP 18,775 18,450 15,000 Haold (3.9) 7.2 72.8 42.7% 3.3x 7.6 2.8 5.3 50.4 1.4
Misc Ind. (121) 3714
ASl 6,925 8,225 8,600 Buy 24.2 (15.8) 280.3 13.7x 2.0x 14.9 3.0 1.2 (7.1) 1.2
Mining {12.3) 362.1
ADRO 1,580 1,215 1,750 Haold 10.8 30.0 50.5 T.1x 0.9x% 13.6 5.7 (0.5) 29.8 1.4
PTBA 2,650 4,300 5,100 Buy 92.5 (38.4) 30.5 6.7x 1.7x 26.4 12.8 1.4 (24.9) 1.2
INCO 3,530 3,260 4,400 Buy 24.6 8.3 35.1 436.3x 1.3x 0.3 N/A (12.6) N/A 1.5
ANTM 833 765 1,200 Buy 43.7 5.2 20.1 24.9x 1.0x 4.1 1.5 23.0 (11.1) 1.6
* Target Price for December 2019 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 10,500 -
YTD change 15.2% 9,500 A
YTD Change Gap (vs JCI) 13.1%
8,500 1
Weekly Change 0.3%
Weekly Change Gap (vs JCI) -0.4% 7,500
INNI Market Capitalization 6,500 -
Market Cap (IDR tn) 3,464 MWW
5,500
Market Cap (%) 47.27
4,500
3,500 : . . .
Aug-17 Feb-18 Aug-18 Feb-19 Aug-19

——JCI Index INNI Index (Weighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research
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Hour
Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday USA 20:30 Durable Goods Orders Nov P -2.00% 1.50% 0.50%
23- Dec USA 20:30 Durables Ex Transportation Nov P 0.00% 0.20% 0.50%

USA 22:00 New Home Sales Nov 719k 730k 733k
Tuesday USA 22:00 Richmond Fed Manufact. Index Dec -5 1 -1
24 - Dec
Thursday USA 19:00 MBA Mortgage Applications Dec -5.3% -- -5.00%
26 - Dec USA 20:30 Initial Jobless Claims Dec 222k 220k 234k

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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