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Market Recap

Pada Senin (23/12), IHSG berhasil ditutup menguat ditopang oleh sektor
pertambangan. JCI’s Top Gainers: Mining (+3.1%), Consumer (+0.7%), Finance
(+0.5%).

Senada dengan IHSG, INNI index ditutup menguat ditopang oleh salah satu
saham sektor perbankan yaitu BBRI (+2,1%). BBRI melesat pasca mayoritas
investor asing mencatatkan net buy.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

Menjelang libur Natal, IHSG masih membukukan net buy investor asing
mencapai Rp423 miliar. Saham-saham sektor perbankan seperti BBRI dan BMRI
masih menjadi incaran para investor asing dengan mencatkan net buy masing-
masing sebesar Rp285 miliar dan Rp236 miliar. Selain itu, saham-saham sektor
pertambangan juga tercatat melesat seperti BYAN (+18,84%), ADRO (+2,6%),
INCO (+1,12%), ARIl (+10,6%) di tengah pelemahan harga batu bara global.
Berbanding terbalik dengan IHSG, bursa saham Asia ditutup melemah karena
penurunan transaksi bursa dan gerak terbatas pasar valuta asing. Nilai tukar
rupiah terhadap dolar AS terdepresiasi tipis sebesar 0,01% ke level Rp13.979 per
dolar.

Today’s Outlook: Prediksi 2020

Dow Jones ditutup melemah 0,13% ke level 28.515 lantaran sentimen yang
dapat menggerakkan bursa AS menjelang perayaan Natal hanya sedikit.
Menjelang 2020, pelaku pasar akan memberikan perhatian lebih pada
penyelesaian kesepakatan dagang antara AS dan Tiongkok, kemajuan proses
Brexit, serta perjanjian AS, Mexico, dan Kanada. Pelaku pasar juga berharap
pemangkasan suku bunga yang cukup agresif baik dari the Fed dan Bl dapat
menjaga stabilisasi perekonomian.

Company News

CTRA  : Marketing Sales sudah mencapai 93,4% dari Target
PTBA  :90% Produksi Tahun Depan, Sudah Habis
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Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.00%  5.00% Real GDP 5.02% 5.02%
FX Reserve (USD bn) 126.63  126.70 Current Acc (USD bn)  (7.67) (7.67)
Trd Balance (USD bn) (1.33) 0.16 Govt. Spending Yoy 0.98% 0.98%
Exports Yoy -5.67%  -6.13% FDI (USD bn) 5.70 5.70

Imports Yoy -9.24%  -16.39% Business Confidence 105.33 105.33
Inflation Yoy 3.00%  3.13% Cons. Confidence* 124.20 118.40

JCI Index
Dec. 23 6,305.91
Chg. +21.53pts (+0.34%)
Volume (bn shares) 125.99
Value (IDR tn) 10.39
Adv 173 Dec 211 Unc 292 Untr 127

INNI Index
Last 8,323.07
Chg. +32.35pts (+0.39%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
RALS 5.0% KAEF -9.1%
ADRO 26%  LPPF 2.7%
BBRI 2.1% SILO -1.4%
JPFA 20%  CTRA -1.4%
MAPI 1.5% INTP -1.1%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,213
Sell 2,789
Net Buy (Sell) 423
Top Buv NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 285.9 BBCA 57.6
BMRI 236.8 ASII 36.7
HMSP 36.8 MNCN 17.7
TLKM 204 SMGR 15,5
TOWR 19.4  UNTR 14.0
Government Bond Yield & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.14% -0.03%
USDIDR 13,979 -0.07%
KRWIDR 12.01 -0.46%
Global Indexes
Index Last Chg. %
Dow Jones 28,515.45 (36.08) -0.13%
S&P 500 3,223.38 (0.63) -0.02%
FTSE 100 7,632.24 8.65 0.11%
DAX 13,300.98 (17.92) -0.13%
Nikkei 23,830.58 9.47 0.04%
Hang Seng 27,86421  (42.20)  -0.15%
Shanghai 2,982.68 19.93 0.67%
KOSPI 2,190.08 (13.63) -0.62%
EIDO 25.64 (0.01) -0.04%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,4994 13.6 0.92%
Crude Oil (USD /bbl) 61.11 0.59 0.97%
Coal Newcas(USD/ton) 67.80 1.05 1.57%
Nickel LME (USD /MT) 14,340 (10.0) -0.07%
Tin LME (USD /MT) 17,125 (175.0) -1.01%
CPO (MYR/Ton) 2,923 16.0 0.55%
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Company News

CTRA

Target
PT Ciputra Development Tbk (CTRA) berhasil membukukan
marketing sales sebesar Rp5,7 triliun dari target yang
dicanangkan di 2019. CTRA merasa tahun ini akan berhasil
membukukan marketing sales yang flat namun untuk 2020
nanti perusahaan akan memasang target pertumbuhan
10%-15%. Adapun di 2020, CTRA sudah menyiapkan capex
sebesar Rp1,5 triliun untuk fokus pada end user. (Kontan)

: Marketing Sales sudah mencapai 93,4% dari

ADRO : Akan Tebar Dividen Sebesar USD150 Juta

PT Adaro Energy Tbk (ADRO) berencana membagikan
dividen sebesar USD150 yang diperoleh dari laba bersih
per September 2019. ADRO akan melaksanakan cum
dividen di pasar reguler dan negosiasi pada 2 Januari 2020,
ex dividen pada 3 Januari 2020, sementara cum dividen di
pasar tunai pada 6 Januari 2020, ex dividen pada 7 Januari
2020. Adapun pendapatan ADRO justru menipis hingga
September 2019. (Kontan)

Domestic & Global News

Bl: Kebutuhan Transaksi Pengaruhi Peredaran Uang Kartal
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PTBA :90% Produksi Tahun Depan, Sudah Habis

PT Bukit Asam Tbk (PTBA) berencana menaikkan produksi
batu baranya pada 2020 menjadi sebesar 30 juta ton atau
meningkat 5,2% YoY. Dari besaran volume tersebut, ada
sekitar 90% yang sudah dapat dipastikan terjual, melalui
serapan PLN sebanyak 16,2 juta ton dan sisanya adalah
kuota untuk ekspor. Dirut PTBA mengatakan kedepan
akan tetap menjaga strategi efisiensi untuk menangkal
kondisi penurunan. (Kontan)

Kondisi uang kartal di luar bank umum dan Bank Perkreditan Rakyat (BPR) dalam beberapa bulan terakhir mengalami
penurunan. Bank Indonesia (Bl) mencatat hingga Oktober 2019, uang kartal yang beredar di masyarakat adalah sebesar Rp
611,0 triliun. Menurut Gubernur Bl Perry Warjiyo, pertumbuhan uang beredar tersebut dipengaruhi oleh kebutuhan

transaksi. (Kontan)

Tiongkok Menurunkan Tarif Impor mulai 1 Januari

China akan menurunkan tarif produk mulai dari daging babi beku dan alpukat hingga beberapa jenis semikonduktor tahun
depan karena Beijing berupaya meningkatkan impor di tengah ekonomi yang melambat dan perang dagang dengan
Amerika Serikat. Tahun depan, Cina akan menerapkan tarif impor sementara, yang lebih rendah dari tarif negara yang
paling disukai, pada lebih dari 850 produk, kementerian keuangan mengatakan pada hari Senin. (Reuters)

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhsec.co.id

Page 2



N KORINDO

SEKURITAS

INNI Component

End of Upside 1Year Market Price/ ) Return on Dividend Sales EPS

Last Target . X Price / 3 i Adjusted
: Last Year : Rating Potential Change Cap EPS Equity Yield TTM Growth Growth
Price ) Price* BVPS Beta
Price (%) (CA) (IDR tn) (TTM) (%) (CA) Yoy (%) Yoy (%)
16.9 2,560.9
33,300 26,000 32,000 Hold (3.9) 27.5 821.0 29.0x 4.9x 18.1 1.1 15.0 13.0 1.0
4,450 3,660 4,950 Hold 11.2 23.6 548.9 16.2x 2.8x 18.2 3.0 10.8 5.6 1.4
7,725 7,375 8,000 Hold 3.6 6.9 360.5 13.3x 1.8x 14.7 3.1 10.6 11.9 1.4
(21.0) 1,174.7
53,575 83,625 110,000 Buy 105.3 (36.3) 103.1 11.1x 2.2x 20.5 4.9 16.9 25.8 1.0
41,650 45,400 59,000 Buy 41.7 (8.5) 317.8 43.4x 46.1x 92.3 2.9 2.6 (24.4) 1.0
11,400 10,450 11,800 Hold 3.5 11.2 132.9 26.7x 5.6x 22.2 1.2 11.2 11.4 0.7
7,950 7,450 8,700 Hold 9.4 7.8 69.8 14.3x 1.9x 14.2 2.2 5.7 25.2 1.1
1,200 2,600 4,100 Buy 2417  (55.6) 6.7 28.7x 0.9x 4.7 1.2 14.6  (81.4) 1.0
1,625 1,520 1,870 Buy 15.1 7.6 76.2 29.7x 5.0x 17.6 1.6 7.3 6.2 1.3
ure 7.6 796.58
4,020 3,698 4,350 Hold 8.2 9.3 398.2 19.7x 4.0x 21.3 4.1 3.5 15.6 0.9
5,375 4,280 6,000 Hold 11.6 25.6 39.0 20.2x 2.2x 11.3 0.8 (22.8) (15.2) 1.1
(2.1) 694.2
21,200 27,350 35,000 Buy 65.1 (21.9) 79.1 7.4x 1.4x 19.8 5.8 #N/A N/A (4.8) 1.0
6,875 3,590 7,230 Hold 5.2 97.6 11.2 199.3x 1.8x 0.9 N/A 18.6 1333.7 0.8
2,660 1,575 2,300 Hold (13.5) 77.9 37.9 57.6x 9.1x 16.4 0.7 17.2 12.1 0.4
4,250 5,600 5,500 Buy 29.4 (27.0) 11.9 15.3x 6.7x 37.8 7.8 0.7 (18.7) 0.8
1,050 1,420 2,050 Buy 95.2 (26.6) 7.5 10.5x 1.7x 17.1 4.8 (2.0) 15.8 0.6
1,040 805 1,300 Buy 25.0 32.5 17.3 21.1x 2.9x 14.8 1.0 11.4 14.7 1.0
12.2 465.8
565 620 725 Buy 28.3 (4.2) 27.2 9.3x 1.9x 22.2 1.2 0.2 20.8 1.2
1,070 1,010 1,080 Hold 0.9 9.7 19.9 19.6x 1.4x 7.2 0.9 (0.7)  (28.9) 1.7
1,630 1,805 2,450 Buy 50.3 (9.4) 10.1 8.6x 0.8x 9.4 3.0 8.6 (37.6) 1.7
1,495 1,680 2,600 Buy 73.9 (11.0) 20.3 14.6x 1.1x 7.8 4.9 (39.2) (69.4) 1.6
1,965 1,655 2,500 Buy 27.2 16.3 17.6 7.9x 1.1x 15.3 2.0 (12.9) 57.3 1.5
19.1 787.8
1,565 2,150 1,940 Buy 24.0 (24.0) 18.4 11.9x 1.8x 16.1 3.2 7.3 (38.6) 1.1
12,250 11,500 13,600 Hold 11.0 6.1 72.7 31.8x 2.3x 7.5 1.7 31.1 (38.1) 1.4
19,775 18,450 19,000 Hold (3.9) 9.6 72.8 42.7x 3.3x 7.6 2.8 5.3 90.4 1.5
(14.1) 369.6
6,900 8,225 8,600 Buy 24.6 (15.1) 279.3 13.6x 2.0x 14.9 3.1 1.2 (7.1) 1.2
(9.7) 361.8
1,580 1,215 1,750 Hold 10.8 29.5 50.5 7.1x 0.9x 13.6 5.7 (0.5) 29.8 1.3
2,610 4,300 5,100 Buy 95.4 (39.2) 30.1 6.6x 1.7x 26.4 13.0 1.4 (24.9) 1.2
3,610 3,260 4,400 Buy 21.9 16.1 35.9 445.6x 1.4x 0.3 N/A (12.6) N/A 1.6
825 765 1,200 Buy 45.5 7.1 19.8 24.6x 1.0x 4.1 1.5 23.0 (11.1) 1.6
* Target Price for December 2019 Source: Bloomberg, NHKS Research
INNI Summary
INNI Index
INNI Index Movement 10,500 -
YTD Change 14.6% 0,500 |
YTD Change Gap (vs JCI) 12.8%
Weekly Change 1.6% 8,500 1
Weekly Change Gap (vs JCI) 0.0% 7,500

INNI Market Capitalization

6,500
Market Cap (IDR tn) 3,464

5500
Market Cap (%) 47.27
4,500

3,500 T T T T
Aug-17 Feb-18 Aug-18 Feb-19 Aug-19

——JCI Index INNI Index (Weighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research
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Hour
Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday USA 20:30 Durable Goods Orders Nov P -2.00% 1.50% 0.50%
23- Dec USA 20:30 Durables Ex Transportation Nov P 0.00% 0.20% 0.50%

USA 22:00 New Home Sales Nov 719k 730k 733k
Tuesday USA 22:00 Richmond Fed Manufact. Index Dec 1 -1
24 - Dec
Thursday USA 19:00 MBA Mortgage Applications Dec -- -5.00%
26 - Dec USA 20:30 Initial Jobless Claims Dec 220k 234k

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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