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JCI Index 
Dec. 19 6,287.25 

Chg. -37.32pts (-0.57%) 

Volume (bn shares) 117.37 

Value (IDR tn) 7.78 

Adv 170  Dec 221 Unc 283 Untr 120 

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy 2,429 

Sell 2,691 

Net Buy (Sell) 261 

Top Buy NB Val. Top Sell NS Val. 

BMRI 136.2 TLKM 140.5 

BBRI 63.8 LPPF 45.8 

TBIG 24.0 BBCA 44.2 

HMSP 23.7 UNVR 32.4 

BBNI 17.6 UNTR 32.2 

INNI Index 
Last 8,346.15 

Chg. +65.29pts (+0.79%) 

INNI Top Gainers & Losers 
Gainers % Losers % 

KAEF 5.5% BBCA -2.3% 

MAPI 2.9% TLKM -2.3% 

LPPF 2.6% PWON -1.7% 

WSKT 2.0% KLBF -1.5% 

SILO 1.5% RALS -1.4% 

Government Bond Yield & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year  7.24%  -0.06% 

USDIDR 13,986  -0.03% 

KRWIDR 12.00 0.17% 

Global Indexes 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 28,376.96 137.68  0.49% 

S&P 500 3,205.37 14.23  0.45% 

FTSE 100 7,573.82 33.07  0.44% 

DAX 13,211.96 (10.20)  -0.08% 

Nikkei 23,864.85 (69.58)  -0.29% 

Hang Seng 27,800.49 (83.72)  -0.30% 

Shanghai 3,017.07 0.02  0.00% 

KOSPI 2,196.56 1.80  0.08% 

EIDO 25.37 (0.20)  -0.78% 

Market Recap 
Setelah mencatatkan penguatan selama 3 hari berturut-turut, IHSG ditutup 
melemah, ditekan oleh sektor agrikultur. JCI’s Top Losers:  Agriculture (-1.8%), 
Infrastructure (-1.4%), Finance (-0.7%). 
 
INNI index ditutup menguat ditopang oleh saham-saham sektor ritel seperti 
MAPI dan LPPF. Pelaku pasar optimis bahwa momentum natal dan tahun baru 
akan mendorong perusahaan ritel untuk mencapai kinerja lebih baik dibanding 
kuartal sebelumnya.  

Daily Foreign & Domestic Sector Movement 
IHSG mencatatkan net buy investor asing senilai Rp2,62 triliun. Sektor 
perbankan masih mencatatkan net buy Rp2,12 triliun yang terbesar 
dibandingkan sektor lainnya. Hal ini mencerminkan musim window dressing 
mulai terasa setelah pelaku pasar membeli saham-saham large cap. Di sisi lain, 
ANTM ditutup menguat tipis setelah perombakan direksi melalui rapat umum 
pemengang saham luar biasa. Dari sisi komoditas, harga emas global melemah 
di tengah penguatan dolar AS dan data ekonomi AS yang positif.  
 

Nilai tukar rupiah terhadap dolar AS ditutup menguat tipis 0,02% ke level 13.985 
per dolar AS.  

Today’s Outlook:  BI Tahan Suku Bunga Acuan 5% 
Dow Jones ditutup menguat  0,49% ke level 28.376 setelah presiden AS Trump 
secara resmi dimakzulkan oleh Dewan Perwakilan Rakyat dengan dakwaan 
penyalahgunaan kekuasan dan menghalangi Kongres AS. Dari sisi domestik, 
Setelah menggelar RDG pada tanggal (18-19/12), BI memutuskan untuk 
mempertahankan BI 7-DRRR sebesar 5%. Keputusan ini berdasarkan proyeksi 
terkait dengan negosiasi AS-Tiongkok fase I yang berjalan dengan baik. 

Company News 
WSKT  : Dana Segar dari Cicilan Kings Key  
PTPP  : Anggarkan Capex Rp6,6 Triliun pada 2020  
BMRI  : Siap Salurkan KPR FLPP Rp400 Miliar   
ANTM  : Direksi Baru, Hilirisasi tetap Berlanjut  
 

Domestic & Global News 
BI Targetkan Pertumbuhan Kredit 10%-12% pada 2020  

Inflasi Konsumen Jepang pada November Meningkat  

  

  

  

  

  

  

 
  
  
  
  
   
  

JCI Movement 

Indonesia Economic Data 
Monthly Indicator Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 5.00% 5.00% 

FX Reserve (USD bn) 126.63  126.70  

Trd Balance (USD bn) (1.33) 0.16  

Exports Yoy  -5.67%  -6.13% 

Imports Yoy   -9.24%  -16.39% 

Inflation Yoy 3.00% 3.13% 

 
Quarterly Indicator Last Prev. 

Real GDP 5.02% 5.02% 

Current Acc (USD bn) (7.67) (7.67) 

Govt. Spending Yoy 0.98% 0.98% 

FDI (USD bn) 5.70  5.70  

Business Confidence  105.33  105.33  

Cons. Confidence* 124.20  118.40  

Commodities         
Commodity Last Chg. % 

Gold (USD /troy oz.) 1,478.8 3.4  0.23% 

Crude Oil (USD /bbl) 61.18 0.33  0.54% 

Coal Newcas(USD/ton) 67.40 0.25  0.37% 

Nickel LME (USD /MT) 14,170 300.0  2.16% 

Tin LME (USD /MT) 17,375 80.0  0.46% 

CPO (MYR/Ton) 2,874 16.0  0.56% 

    

INNI Movement 
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Company News 

Domestic & Global News 

WSKT  : Dana Segar dari Cicilan Kings Key  
PT Waskita Karya Tbk (WSKT) berpotensi mendapatkan 
Rp2 triliun dari penjualan ruas yang akan diterima pada 
2021. Salah satu investor jalan tol yang dijual WSKT ialah 
Kings Key Limited, yang membeli secara bertahap. Tahap 
pertama senilai Rp337,2 miliar pada 2019 untuk 
kepemilikan 40% saham WSKT di JNKK. Kings Key juga 
membeli saham WSKT di JSN, sudah dibayar untuk tahap 
pertama pada 2019. (Kontan)  

PTPP  : Anggarkan Capex Rp6,6 Triliun pada 2020  
PT PP Tbk (PTPP) menetapkan CapEx 2020 sebesar Rp6,6 
triliun yang akan digunakan untuk properti senilai Rp2 
triliun, infrastruktur sebesar Rp2,8 triliun, energi sebesar 
Rp1,1 triliun, dan peralatan Rp471 miliar. Sumber ekuitas 
berasal dari PMN, obligasi, laba ditahan; terkait 
pendanaan obligasi, PTPP berencana menerbitkan obligasi 
senilai Rp1,5 triliun yang belum ditentukan 
pelaksanaannya. (Kontan)   

BMRI  : Siap Salurkan KPR FLPP Rp400 Miliar   
PT Bank Mandiri Tbk (BMRI) bersedia menyalurkan KPR 
FLPP untuk meningkatkan kepemilikan hunian layak 
dengan harga terjangkau. Target BMRI untuk penyaluran 
KPR FLPP pada 2020 sebesar Rp400 miliar atau naik 62% 
dari 2019. Untuk jangka panjang, BMRI memang ingin 
mengembangkan bisnis KPR sebagai motor utama 
pertumbuhan bisnis dari segmen retail banking. (Kontan)  

ANTM  : Direksi Baru, Hilirisasi tetap Berlanjut  
PT Aneka Tambang Tbk (ANTM) mengangkat 3 direksi 
baru guna mempercepat transformasi bisnis. Terkait 
program hilirisasi, ANTM tetap akan melanjutkan 
negosiasi dengan pihak-pihak terkait dan memandang 
2020 adalah tahun menantang bagi perusahaan. Adapun 
pada 2020, pabrik feronikel di Halmahera Timur sudah 
akan memasuki fase commisioning. (Investor Daily)  

BI Targetkan Pertumbuhan Kredit 10%-12% pada 2020  

Bank Indonesia (BI) targetkan pertumbuhan kredit pada 2020 sebesar 10% - 12%. BI optimistis bahwa empat hal yang bisa 
mendorong pertumbuhan kredit pada tahun depan. Menurut Gubernur BI Perry Warjiyo, alasan pertama adalah adanya 
permintaan kredit yang akan meningkat. Hal ini dipengaruhi oleh pertumbuhan ekonomi yang lebih tinggi sejalan dengan 
perbaikan pertumbuhan ekonomi baik dari global maupun domestik. (Kontan)  

 

Inflasi Konsumen Jepang pada November Meningkat  

Inflasi konsumen inti tahunan Jepang naik pada November tetapi tetap jauh dari inflasi 2% yang ditetapkan oleh Bank of 
Japan (BoJ). Angka November disebabkan oleh pelemahan belanja rumah tangga yang membuat perusahaan memutuskan 
untuk membebankan kenaikan biaya kepada pembeli. Angka inflasi November menggambarkan tantangan yang dihadapi 
BoJ dalam meningkatkan inflasi ke target yang telah ditentukan karena permintaan global yang lesu dan perang dagang AS
-Cina yang mengaburkan prospek ekonomi. (Reuters)  
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INNI Component 

Source: Bloomberg, NHKS Research * Target Price for December 2019 

INNI Index Movement  

YTD Change 14.2% 

YTD Change Gap (vs JCI) 13.3% 

Weekly Change 2.7% 

Weekly Change Gap (vs JCI) 0.9% 

INNI Market Capitalization   

Market Cap (IDR tn) 3,464 

Market Cap (%) 47.27 

INNI Summary 

Source: Bloomberg, NHKS Research 

INNI Index  

Last      

Price

End of 

Last Year 

Price

Target 

Price*
Rating

Upside 

Potential 

(%)

1 Year 

Change 

(%)

Market           

Cap          

(IDR tn)

Price / 

EPS 

(TTM)

Price / 

BVPS

Return on 

Equity 

(%)

Dividend 

Yield TTM 

(%)

Sales 

Growth 

Yoy  (%)

EPS 

Growth 

Yoy  (%)

Adjusted 

Beta

Finance 15.9       2,538.2    

BBCA 33,000   26,000             32,000  Hold            (3.0)         29.0 813.6        28.8x 4.8x 18.1 1.1 15.0 13.0 1.0 

BBRI 4,350      3,660                 4,950  Hold            13.8         19.2 536.6        15.8x 2.7x 18.2 3.0 10.8 5.6 1.4 

BMRI 7,600      7,375                 8,000  Hold               5.3           4.1 354.7        13.1x 1.8x 14.7 3.2 10.6 11.9 1.4 

Consumer (21.1)     1,156.1    

GGRM 52,125   83,625           110,000  Buy          111.0       (36.9) 100.3        10.8x 2.1x 20.5 5.0 16.9 25.8 1.0 

UNVR 40,700   45,400             59,000  Buy            45.0       (10.1) 310.5        42.5x 45.1x 92.3 3.0 2.6 (24.4) 1.0 

ICBP 11,425   10,450             11,800  Hold               3.3           9.1 133.2        26.8x 5.6x 22.2 1.2 11.2 11.4 0.7 

INDF 7,925      7,450                 8,700  Hold               9.8           7.8 69.6          14.3x 1.9x 14.2 2.2 5.7 25.2 1.1 

KAEF 1,440      2,600                 4,100  Buy          184.7       (46.1) 8.0             34.4x 1.1x 4.7 1.0 14.6 (81.4) 1.0 

KLBF 1,610      1,520                 1,870  Buy            16.1           5.2 75.5          29.4x 4.9x 17.6 1.6 7.3 6.2 1.3 

Infrastructure 5.2         777.47      

TLKM 3,900      3,698                 4,350  Hold            11.5           5.8 386.3        19.1x 3.9x 21.3 4.2 3.5 15.6 0.9 

JSMR 5,300      4,280                 6,000  Hold            13.2         21.3 38.5          19.9x 2.1x 11.3 0.9 (22.8) (15.2) 1.1 

Trade (0.1)       702.2        

UNTR 21,725   27,350             35,000  Buy            61.1       (24.6) 81.0          7.6x 1.5x 19.8 5.7 #N/A N/A (4.8) 1.0 

SILO 6,975      3,590                 7,230  Hold               3.7       102.2 11.3          202.2x 1.8x 0.9 N/A 18.6 1333.7 0.8 

MIKA 2,670      1,575                 2,300  Hold          (13.9)         81.6 38.0          57.8x 9.2x 16.4 0.7 17.2 12.1 0.4 

LPPF 3,970      5,600                 5,500  Buy            38.5       (31.6) 11.1          14.3x 6.2x 37.8 8.4 0.7 (18.7) 0.7 

RALS 1,040      1,420                 2,050  Buy            97.1       (27.5) 7.4             10.4x 1.7x 17.1 4.8 (2.0) 15.8 0.7 

MAPI 1,065      805                     1,300  Buy            22.1         35.7 17.7          21.6x 3.0x 14.8 0.9 11.4 14.7 1.0 

Property 13.3       472.7        

PWON 575         620                         725  Buy            26.1         (5.0) 27.7          9.5x 1.9x 22.2 1.2 0.2 20.8 1.2 

CTRA 1,080      1,010                 1,080  Hold                 -           10.2 20.0          19.8x 1.4x 7.2 0.9 (0.7) (28.9) 1.7 

PTPP 1,650      1,805                 2,450  Buy            48.5       (13.4) 10.2          8.7x 0.8x 9.4 2.9 8.6 (37.6) 1.7 

WSKT 1,500      1,680                 2,600  Buy            73.3       (14.3) 20.4          14.7x 1.1x 7.8 4.9 (39.2) (69.4) 1.6 

WIKA 2,010      1,655                 2,500  Buy            24.4         18.2 18.0          8.1x 1.1x 15.3 1.9 (12.9) 57.3 1.5 

Basic Ind. 17.1       779.4        

JPFA 1,565      2,150                 1,940  Buy            24.0       (28.2) 18.4          11.9x 1.8x 16.1 3.2 7.3 (38.6) 1.1 

SMGR 12,575   11,500             13,600  Hold               8.2           9.6 74.6          32.6x 2.4x 7.5 1.7 31.1 (38.1) 1.4 

INTP 19,775   18,450             19,000  Hold            (3.9)           1.7 72.8          42.7x 3.3x 7.6 2.8 5.3 90.4 1.5 

Misc Ind. (15.0)     360.0        

ASII 6,850      8,225                 8,600  Buy            25.5       (19.2) 277.3        13.5x 1.9x 14.9 3.1 1.2 (7.1) 1.2 

Mining (12.1)     352.9        

ADRO 1,595      1,215                 1,750  Hold               9.7         27.1 51.0          7.1x 0.9x 13.6 5.7 (0.5) 29.8 1.3 

PTBA 2,650      4,300                 5,100  Buy            92.5       (37.9) 30.5          6.7x 1.7x 26.4 12.8 1.4 (24.9) 1.2 

INCO 3,470      3,260                 4,400  Buy            26.8           9.5 34.5          427.6x 1.3x 0.3 N/A (12.6) N/A 1.5 

ANTM 835         765                     1,200  Buy            43.7           9.2 20.1          24.9x 1.0x 4.1 1.5 23.0 (11.1) 1.6 
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Global Economic Calendar Global Economic Calendar 

Source: Bloomberg 

1Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday GER 15:30 Markit Germany Manufacturing PMI Dec  43.4 44.6 44.1 

16- Dec EU 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Dec  45.9 47.3 46.9 

 UK 16:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Dec  47.4 49.2 48.9 

 USA 21:45 Markit US Manufacturing PMI Dec  52.5 52.6 51.6 

        

Tuesday UK 16:30 Jobless Claims Change Nov 28.8k -- 33.0k 

17 - Dec UK 16:30 ILO Unemployment Rate 3Mths Oct 3.80% 3.90% 3.80% 

 USA 20:30 Housing Starts Nov 1365k 1343k 1314k 

 USA 21:15 Industrial Production MoM Nov 1.10% 0.80% -0.80% 

        

Wednesday GER 16:00 IFO Business Climate Dec 96.3 95.5 95 

18 - Dec UK 16:30 CPI MoM Nov 0.20% 0.20% -0.20% 

 UK 16:30 CPI YoY Nov 1.50% 1.40% 1.50% 

 UK 16:30 CPI Core YoY Nov 1.70% 1.70% 1.70% 

 EU 17:00 CPI YoY Nov  3.00% 1.00% 0.70% 

 USA 19:00 MBA Mortgage Applications Dec -5.00% -- 3.80% 

        

Thursday UK 19:00 Bank of England Bank Rate Dec 0.75% 0.75% 0.75% 

19 - Dec USA 20:30 Initial Jobless Claims Dec 234k 225k 252k 

 USA 22:00 Existing Home Sales Nov 5.35m 5.44m 5.46m 

        

Friday UK 16:30 GDP QoQ 3Q   0.30% 0.30% 

20 - Dec UK 16:30 GDP YoY 3Q   1.00% 1.00% 

 USA 20:30 GDP Annualized QoQ 3Q   2.10% 2.10% 

 USA 22:00 U. of Mich. Sentiment Dec   99.2 99.2 

Domestic Economic Calendar 

Date 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday 11:00 Exports YoY Nov -5.67% -2.80% -6.13% 

16- Dec 11:00 Imports YoY Nov -9.24% -13.55% -16.39% 

 11:00 Trade Balance Nov -$1330m -$105m $161m 

 11:00 Local Auto Sales Nov 90798 -- 96030 

       

Thursday Tentative Bank Indonesia 7D Reverse Repo Nov 5.00% 5.00% 5.00% 

19 - Dec       

Source: Bloomberg 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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