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May’s Inflation 
Melaju Kencang Terkendali 

Highlight Inflasi Mei 2019 

Indonesia mencatatkan inflasi Mei 0,68% m-m, melanjutkan laju inflasi April 

0,44% m-m. Sementara itu, secara tahunan inflasi Mei tercatat 3,32%, melaju 

cukup signifikan dibandingkan inflasi April 2,83%. Laju inflasi Mei sesuai pola 

musiman pada bulan Ramadan dan jelang Lebaran. Secara historis, inflasi Mei 

2019 masih di bawah rata-rata inflasi pada Ramadan dan jelang Lebaran dalam 

lima tahun terakhir yang mencapai lebih dari 0,70%. Berdasarkan 

perkembangan terkini, inflasi kumulatif Mei mencapai 1,48% YTD.  

 

Inflasi Volatile Food Cukup Tinggi  

Inflasi Mei terutama bersumber dari kelompok volatile food yang mengalami 

inflasi sebesar 2,18% m-m, naik cukup sifgnifikan dari 1,59% m-m pada April. 

Secara tahunan, inflasi volatile food tercatat 4,08% y-y, meningkat dari 2,05% y

-y pada 2018. Tingginya permintaan sebagian masyarakat selama bulan 

Ramadan dan jelang Lebaran mempengaruhi lonjakan inflasi volatile food. 

 

Sementara itu, kelompok administered prices juga meningkat dan terkendali. 

Kelompok administered prices mencatatkan inflasi Mei 0,48% m-m, meningkat 

dibandingkan inflasi April 0,16% m-m. Angka inflasi kelompok ini, secara 

tahunan, tercatat 3,38% y-y, juga lebih tinggi dibandingkan dengan inflasi April 

3,17% y-y.  
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May’s Inflation 

 Annual Inflation Monthly Inflation 

 Apr’19 May’19 Jun’19E Apr’19 May’19 Jun’19E 

Headline Inflation 2.83% 3.32% 3.37% 0.44% 0.68% 0.64% 

       

Based on Expenditure       

Foodstuff 2.29% 4.14% 4.04% 1.45% 2.02% 0.79% 

Prepared food, Beverages, Cigarette and Tobacco   3.53% 3.79% 3.78% 0.19% 0.56% 0.39% 

Housing, Water, Electricity, Gas and Fuel 2.52% 2.39% 2.71% 0.12% 0.06% 0.44% 

Clothes 3.18% 3.31% 3.52% 0.15% 0.45% 0.57% 

Health 3.13% 3.10% 3.14% 0.25% 0.18% 0.30% 

Education, Recreation and Sport 3.26% 3.20% 3.21% 0.03% 0.03% 0.07% 

Transportation, Communication and Financial Services 3.22% 3.58% 3.46% 0,28% 0.54% 1.39% 

       

Based on Components       

Core 3.05% 3.12% 3.13% 0.17% 0.27% 0.25% 

Administered Price 3.17% 3.38% 3.76% 0.16% 0.48% 1.73% 

Volatile  2.05% 4.08% 3.95% 1.59% 2.18% 0.77% 

Inflation Statistics 
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Inflasi Inti Terakselrasi  

Inflasi inti Mei berada di level 0,27% m-m, sedikit meningkat dari 0,17% m-m pada April, dan secara tahunan tercatat 3,12%, 

naik dari inflasi inti April 3,05%. Inflasi inti merupakan komponen inflasi yang cenderung persisten  di dalam pergerakan inflasi 

dan dipengaruhi oleh faktor fundamental, seperti interaksi permintaan-penawaran, faktor eksternal, dan ekspektasi inflasi. 

Terkendalinya inflasi menunjukan konsistensi kebijakan Bank Indonesia dalam menjaga permintaan-penawaran dan 

mengarahkan ekspektasi inflasi. 

 

Proyeksi Inflasi 

Kami menargetkan inflasi 2019 berada di kisaran 3,30%-3,40% karena  rendahnya inflasi awal tahun, terkendalinya inflasi pada 

peak season—Ramadan dan Lebaran— serta faktor eksternal: stabilnya nilai tukar rupiah dan harga minyak dunia. 

 

Di sisi lain, terkendalinya inflasi Mei di kisaran target 2,5%-4,5% yang ditetapkan oleh Bank Indonesia (BI) membuat kami 

berharap akan ada penurunan suku bunga pada awal 2H19. Namun, kami memperkirakan bahwa BI sepertinya belum akan 

menurunkan suku bunga dalam waktu dekat karena neraca perdagangan dan neraca transaksi berjalan masih defisit, diperburuk 

belum adanya kepastian ekonomi global terkait perundingan AS dan Tiongkok.  
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May’s Inflation 

Annual Headline and Core Inflation | Jun ‘18 - Jun ‘19E 
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Annual Headline and Volatile Inflation | Jun ‘18 - Jun ‘19E 
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Annual Headline and Foodstuff Inflation | Jun ‘18 - Jun ‘19E 
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Annual Headline and Adm. Prices Inflation | Jun ‘18 - Jun ‘19E 


