Cadangan Devisa Februari
Masih Didominasi Utang

Indonesia’s Forex Reserves
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Highlights Cadangan Devisa Februari

Pada Februari 2019, cadangan devisa Indonesia kembali meningkat menjadi
USD123,3 miliar. Angka tersebut lebih tinggi dibandingkan cadangan devisa
sebesar USD120,1 miliar pada Januari 2019. Kenaikan cadangan devisa Februari
terutama disebabkan oleh penerbitan global sukuk dan penerimaan devisa migas.

Proporsi Utang Masih Mendominasi

Pada 21 Februari, pemerintah menerbitkan global sukuk senilai USD2 miliar, yang
dibagi dua, yaitu global sukuk hijau senilai USD750 juta dan global sukuk regular
senilai USD1,25 miliar. Sementara itu, penerimaan devisa migas & lainnya hanya
bernilai USD1,2 miliar. Berdasarkan proporsi di atas, kami mengamati proporsi
utang atas cadangan devisa Februari masih mendominasi.

Cadangan Devisa Maret Cenderung Tertekan

Pada akhir pekan lalu, USDIDR melemah ke posisi 14.315. Rupiah melemah
cukup signifkan hingga 1,38%: pelemahan terdalam sejak 8 bulan terakhir.
Rupiah memimpin pelemahan yang juga dialami sebagian besar mata uang Asia
lainnya. Respons pasar atas melemahnya pertumbuhan ekonomi global, ditandai
dengan pemangkasan proyeksi pertumbuhan Uni Eropa oleh ECB membuat
sebagian besar mata uang Asia terdepresiasi. Mengamati depresiasi tersebut,
Bank Indonesia (Bl) tentu akan melakukan intervensi demi menjaga stabilitas
rupiah yang dirundung tekanan eksternal. Selain intervensi Bl, pembayaran utang
luar negeri pemerintah pada Maret akan turut menekan cadangan devisa
sehingga kami memperkirakan cadangan devisa Maret berada di posisi USD 121-
122 miliar.
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February’s Forex Reserve

Forex Reserve | Feb 2015 - Feb 2019
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Forex Reserve (USD bn) & USDIDR | Jan 2018 - Feb 2019
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Forex Reserve & Reference Rate | Jan 2018 - Feb 2019
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FX Reserve & 10Y Govt Bond Yield | Jan 2018 - Feb 2019

0,
6.20% 6.00% 134.0
131.0
5.70% 1980
125.0

5.20%
1233 1220
470% 190
116.0
4.20% 113.0

Jan-18 Apr-18 Jul-18 QOct-18 Jan-19

—Reference Rate (LHS) Forex Reserve (RHS)

9.00% 134.0
850% 131.0
8.00% 15 1280
0% 1233 1250

1220
7.00% 119.0
6.50% 116.0
6.00% 1130

Jan-18 Apr-18 Jul-18 Oct-18 Jan-19

= 10-Year Gov. Bond Yield (LHS) Forex Reserve (RHS)

Source: Bank Indonesia, NHKS Research

Source: Bank Indonesia, Bloomberg, NHKS Research

DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entity of PT NH Korindo Sekuritas
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is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any recommendation contained herein may not suitable for all investors.
Although the information here is obtained from reliable sources, it accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas
Indonesia, its affiliated companies, respective employees, and agents disclaim any responsibility and liability for claims, proceedings, action,
losses, expenses, damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT
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