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Market Recap

IHSG ditutup melemah pada akhir tahun 2019. Pelemahan IHSG ini ditekan oleh
sektor perbankan dan industri dasar. JCI’s Top Losers: Basic Ind. (-1.6%),
Consumer (-0.8%), Mining (-0.6%).

Kondisi oversupply semen masih membayangi pelaku industri semen. Pada
Senin (30/12), INTP ditutup melemah dan menjadi salah satu penekan INNI
Index maka INTP berencana menerapkan efisiensi pada 2020.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

IHSG masih menerima net foreign buy Rp1,8 miliar dan merupakan net buy hari
kelima secara berturut-turut. Sepanjang tahun 2019, aliran dana masuk oleh
investor asing ke IHSG juga sudah mencapai Rp49,19 triliun ytd. Hal ini
mencerminkan kinerja pasar modal di Indonesia masih cukup positif di tengah
perkembangan geopolitik dan ekonomi global yang terus bergerak dinamis. Dari
sisi komoditas, harga minyak global WTI dan Brent melonjak seiring dengan
penurunan besar stok minyak AS, pelemahan dolar AS, dan serangan rudal di
Timur Tengah. Menjelang akhir tahun 2019, Nilai tukar rupiah terhadap dolar AS
ditutup menguat 0,19% ke level 13.925 per dolar AS.

Today’s Outlook: IHSG Mencetak Return 1,7% pada 2019

Dow Jones ditutup menguat 0,27% ke level 28.538. Penguatan ini ditopang oleh
optimisme pelaku pasar terkait kesepakatan dagang AS-Tiongkok. Presiden AS
Trump mengatakan kesepakatan perdagangan "fase satu" dengan Tiongkok
akan ditandatangani pada 15 Januari di Gedung Putih. Selain itu, Trump juga
berencana mengunjungi Beijing untuk melakukan negosiasi mengenai perjanjian
"tahap dua". Sepanjang tahun 2019, IHSG berhasil mencetak return 1,7% dan
menduduki peringkat ketujuh dari 10 indeks saham di kawasan Asia.
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JCl Index

Dec. 30 6,299.53
Chg. -29.77pts (-0.47%)
Volume (bn shares) 119.67
Value (IDR tn) 5.94

Adv 183 Dec 236 Unc 257 Untr 109

Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.00%  5.00% Real GDP 5.02% 5.02%
FX Reserve (USD bn) 126.63  126.70 Current Acc (USD bn)  (7.67) (7.67)
Trd Balance (USD bn) (1.33) 0.16 Govt. Spending Yoy 0.98% 0.98%
Exports Yoy -5.67%  -6.13% FDI (USD bn) 5.70 5.70

Imports Yoy -9.24%  -16.39% Business Confidence 105.33 105.33
Inflation Yoy 3.00%  3.13% Cons. Confidence* 124.20 118.40

INNI Index
Last 8,316.24
Chg. -54.60pts (-0.65%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
INCO 3.1%  KAEF -4.9%
ANTM 0.6% INTP -3.8%
PTBA 04%  JPFA -2.5%
MIKA 0.4% JSMR -2.4%
WSKT 0.3% UNVR -1.9%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 6,129
Sell 6,127
Net Buy (Sell) 1,8
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BMRI 43.7 TLKM 119.4
TOWR 20.7 BBCA 111.8
LPKR 13.8  ASII 48.7
TBIG 11.0 CPIN 42.9
INCO 7.3 BBNI 38.2
Government Bond Yield & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.10% 0.00%
USDIDR 13,925 -0.19%
KRWIDR 12.06 0.42%
Global Indexes
Index Last Chg. %
Dow Jones 28,538.44 76.30 0.27%
S&P 500 3,230.78 9.49 0.29%
FTSE 100 7,542.44 (44.61) -0.59%
DAX 13,249.01 (88.10) -0.66%
Nikkei 23,656.62 (181.10) -0.76%
Hang Seng 28,189.75 (129.64) -0.46%
Shanghai 3,050.12 10.10 0.33%
KOSPI 2,197.67 (6.54) -0.30%
EIDO 25.66 0.14 0.55%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD /troy oz.) 1,517.3 2.1 0.14%
Crude Oil (USD /bbl) 61.06 (0.62) -1.01%
Coal Newcas(USD/ton) 69.05 (0.35) -0.50%
Nickel LME (USD /MT) 14,025 (290.0) -2.03%
Tin LME (USD /MT) 17,175 1750 1.03%
CPO (MYR/Ton) 3,052 (76.0) -2.43%
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Company News

UNTR : Stop Produksi saat Curah Hujan Tinggi

PT United Tractros Tbk (UNTR) akan menghentikan
produksi batu bara karena kondisi jalan yang licin dan area
tambang yang rawan banjir hingga longsor. UNTR
melakukan bisnis pertambangan melalui dua anak
usahanya vyaitu Tuah Turangga Agung dan Pamapersada
Nusantara. UNTR memastikan proses produksi yang
sementara terhenti tidak akan mempengaruhi proyeksi
produksi 2020. (Kontan)

PTBA : Antisipasi Produksi pada Musim Hujan

PT Bukit Asam Tbk (PTBA) memastikan kegiatan produksi
akan tetap berjalan lancar meski musim hujan. Namun,
optimalisasi produksi akan dilakukan saat cuaca cerah
dengan mengoptimalkan sistem pengangkutan
penanganan batu bara. Saat ini PTBA memasang target
produksi batu bara 2020 hingga 30 juta ton. (Kontan)
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JSMR : Dapat Dana Segar dari Penjualan Saham Anak
Usaha

PT Jasa Marga Tbk (JSMR) melepas 18.990.410 lembar
saham atau setara 8% kepemilikan di Trans Marga Jateng
kepada Trans Optima Luhur. Penjualan tersebut
memberikan JSMR dana Rp427 miliar yang akan
digunakan untuk pengembangan operasional. Aksi
korporasi tersebut membuat kepemilikan saham JSMR di

Trans Marga Jateng menjadi 50,9%. (Kontan)

BBRI : Siapkan Posko bagi Korban Banjir

PT Bank Rakyat Indonesia Thk (BBRI) buktikan kesigapan
banjir dengan memberikan bantuan kepada korban banjir
Jakarta melalui posko darurat di Pondok Gede, Tanah
Abang, Kramat Jati, dan Bendungan Hilir. BBRI juga
memberikan perlengkapan obat, makanan, dan keperluan
lainnya kepada korban dan memastikan layanan
perbankan berjalan normal. (Bisnis Indonesia)

Kenaikan luran BPJS Kesehatan dan Cukai Rokok Tekan Konsumsi
Kenaikan biaya iuran BPJS Kesehatan dan harga rokok mulai 1 Januari 2020 dinilai akan menekan daya beli dan konsumsi
masyarakat. Direktur Eksekutif CORE Mohammad Faisal mengatakan, kebijakan tersebut berpotensi akan melemahkan

tingkat konsumsi rumah tangga 2020. (Kontan)

PBOC Pangkas Rasio Persyaratan Cadangan Bank

Bank sentral Tiongkok (PBOC) mengatakan kebijakan pemangakasan jumlah uang tunai yang harus dimiliki oleh semua
bank sebagai cadangan dengan memberikan likuiditas senilai ~ 800 miliar yuan (USD114,91 miliar) untuk menstimulasi
perekonomian yang melambat. PBOC di situs webnya menyatakan pemangkasan rasio persyaratan cadangan bank sebesar

50 bps yang berlaku pada 6 Januari. (Reuters)
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INNI Component

End of Upside 1Year Market Price/ . Return on Dividend Sales EPS .
[EE Target . . Price / . ] Adjusted
Price Last Year Price® Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%4) (%) (IDRtn) (TTM) (%6) (%4) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 15.2 2,554.7
BBCA 33,425 33,425 32,000 Hold (4.3) 27.6 824.1 29.1x% 4.9x 18.1 1.1 15.0 13.0 1.0
BERI 4,400 4,400 4,950 Hold 12.5 21.9 542.7 16.0x% 2.7x 18.2 3.0 10.8 5.6 1.4
BMRI 7.675 7,675 3,000 Hold 4.2 4.8 358.2 13.2x 1.8x 14.7 3.1 10.6 11.9 1.4
Consumer (20.1) 1,170.9
GGRM 53,000 53,000 110,000 Buy 107.5 (36.8) 102.0 11.0x% 2.2x 20.5 4.9 16.9 25.8 1.0
UNVR 42,000 3,400 59,000 Buy 40.5 (9.5) 320.5 43.8x 46.5% 92.3 0.6 2.6 (24.4) 1.0
ICEP 11,150 11,150 11,800 Hold 5.8 7.2 130.0 26.1x% 5.4x% 22,2 1.2 11.2 11.4 0.7
INDF 7,925 7,925 8,700 Hold 9.8 8.9 69.6 14.3x 1.9x 14.2 2.2 5.7 25.2 1.1
KAEF 1,250 1,250 4,100 Buy 228.0 (50.4) 6.9 29.9x 0.9x 4.7 1.2 14.6 (81.4) 1.0
KLBF 1,620 1,620 1,870 Buy 154 6.2 75.9 29.6x% 5.0x 17.6 1.6 7.3 6.2 1.3
Infrastructure 6.9 795.57
TLEM 3,970 3,970 4,350 Hold 5.6 7.5 3593.3 19.4x 3.9x 21.3 4.1 3.5 15.6 0.9
J5MR 5,175 5,175 6,000 Buy 15.9 20.6 37.6 19.4x 2.1x 11.3 0.9 (22.8) (15.2) 1.1
Trade (1.8)  699.0
UNTR 21,525 21,525 35,000 Buy 62.6 (21.2) B0.3 7.5x% 1.4x 15.8 5.7 7.3 (4.8) 1.0
SILO 6,950 6,950 7,230 Hold 4.0 94.7 11.3 201.5x% 1.8x 0.9 N/A 18.6 1333.7 0.8
MIKA 2,670 2,670 2,300 Hold (13.9) 67.9 38.0 57.8x 9.2x 16.4 0.7 17.2 12.1 0.4
LPPF 4210 4,210 5,500 Buy 30.6 (25.2) 11.8 15.1x% 6.6x% 37.8 7.5 0.7 (18.7) 0.8
RALS 1,065 1,065 2,050 Buy 92.5 (23.7) 7.6 10.7x 1.7x 17.1 4.7 (2.0) 15.8 0.7
MAPI 1,055 1,055 1,300 Buy 23.2 32.7 17.5 21.4x% 2.9% 14.8 0.9 11.4 14.7 1.0
Property 12.5 4715
PWON 570 570 725 Buy 27.2 (8.1) 27.5 S5.4x 1.9x 22,2 1.2 0.2 20.8 1.2
CTRA 1,040 1,040 1,080 Hold 3.8 5.1 19.3 19.1x% 1.3x 7.2 1.0 (0.7) (28.9) 1.7
PTPP 1,585 1,585 2,450 Buy 54.6 (17.0) 9.8 B.4x 0.8x 9.4 3.1 8.6 (37.6) 1.7
WSKT 1,485 1,485 2,600 Buy 75.1 (15.6) 20.2 14.5x% 1.1x 7.8 4.9 (39.2) (69.4) 1.6
WIKA 1,990 1,990 2,500 Buy 25.6 16.0 17.3 B.0x 1.1x 15.2 1.9 (12.9) 57.3 1.5
Basic Ind. 14.4 T7A.8
JPFA 1,535 1,535 1,540 Buy 26.4 (29.9) 18.0 11.6x 1.8x 16.1 3.3 7.3 (38.6) 1.1
SMGR 12,000 12,000 13,600 Hold 13.2 4.6 71.2 31.1x 2.3x 7.5 1.7 311 (38.1) 1.4
INTP 15,025 19,025 19,000 Hold (0.1) 5.1 70.0 41.1x% 3.1x 7.6 2.9 5.3 90.4 1.4
Misc Ind. (12.2)  370.8
ASl 6,925 6,925 8,600 Buy 24,2 (15.5) 280.3 13.7x 2.0x 14.9 3.0 1.2 (7.1) 1.2
Mining (12.8) 360.0
ADRO 1,555 1,555 1,750 Hold 125 26.9 49.7 7.0x 0.9x 13.6 5.8 (0.5) 29.8 1.4
PTBA 2,660 2,660 5,100 Buy 91.7 (37.3) 30.6 6.8x 1.7x 26.4 12.8 1.4 (24.9) 1.2
INCO 3,640 32,640 4,400 Buy 20.9 15.2 36.2  452.0x 1.4x 0.3 N/A (12.6) N/A 1.5
ANTM 340 340 1,200 Buy 42.5 13.5 20.2 25.1x 1.0x 4.1 1.5 23.0 (11.1) 1.6
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 9,500 -
YTD Change 9.8%
8,500 -
YTD Change Gap (vs JCI) 8.1%
Weekly Change 0.1% 7,500 -
Weekly Change Gap (vs JCI) -0.7%
INNI Market Capitalization 6:500 1
Market Cap (IDR tn) 3,464 5,500
Market Cap (%) 47.27
4500
3,500 . . . .
Aug-17 Feb-18 Aug-18 Feb-19 Aug-19

——JClI Index INNI Index (Weighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research
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Hour

Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday USA 20:30 Wholesale Inventories MoM Nov 0.00% 0.20% 0.10%
30- Dec USA 21:45 MNI Chicago PMI Dec 48.9 48 46.3
Tuesday CHN 08:00 Manufacturing PMI Dec 50.2 50.1 50.2
31- Dec USA 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Dec 126.5 128.2 125.5
Thursday CHN 08:45 Caixin China PMI Mfg Dec 51.6 51.8
02 - Jan GER 15:55 Markit/BME Germany Manufacturing PMI Dec 43.4 43.4
EU 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Dec 45.9 45.9
UK 16:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Dec 47.6 47.4
USA 20:30 Initial Jobless Claims Dec 222k 222k
USA 21:45 Markit US Manufacturing PMI Dec 52.5 52.5
Friday UK 14:00 Nationwide House Px NSA YoY Dec 1.40% 0.80%
03 -Jan UK 14:00 Nationwide House PX MoM Dec 0.00% 0.50%
GER 15:55 Unemployment Change (000's) Dec 3.5k -16.0k
EU 16:00 M3 Money Supply YoY Nov 5.70% 5.60%
UK 16:30 Mortgage Approvals Nov 64.4k 64.6k
GER 20:00 CPIYoY Dec 1.40% 1.10%
GER 20:00 CPI MoM Dec 0.40% -0.80%
USA 22:00 ISM Manufacturing Dec 49 48.1

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Hour

Date Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Thursday 07:30 Markit Indonesia PMI Mfg Dec -- 48.2

02 - Jan

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia

H KORINDO

SEKURITAS

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office : Branch Office BSD: Branch Office Medan :
Wisma Korindo 7" Floor ITC BSD Blok R No.48 JI. Timor No 147

JI. M.T. Haryono Kav. 62 JI. Pahlawan Seribu Serpong Medan, Sumatera Utara
Pancoran, Jakarta 12780 Tangerang Selatan 15322 20234

Indonesia Indonesia Indonesia

Telp: +62 21 7976202 Telp : +62 21 5316 2049 Telp : +62 614 156500
Fax :+62 217976206 Fax :+62 215316 1687 Fax :+62 614 568560

A Member of NH Investment & Securities Global Network
Seoul | New York | Hong Kong | Singapore | Shanghai | Beijing | Hanoi |
Jakarta

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhsec.co.id Page 5



