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Market Recap
IHSG ditutup turun kemarin ditekan oleh sektor konsumer dan infrastruktur. Top
Losers JCI: Infrastructure (-2.1%), Agriculture (-1.3%), Consumer (-1.2%)

Sejalan dengan IHSG, INNI Index ditutup melemah pada Senin kemarin ditekan
oleh aksi profit taking investor menjelang ketidakpastian pemilu, yaitu
rebalancing dari saham ke aset yang lebih rendah risiko seperti obligasi dan
corporate bond. Sektor konstruksi ditutup kompak melemah: PTPP(-3,2%), WIKA
(-3,2%),WSKT(-3,0%).

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

Kemarin, investor asing mencatatkan net buy sebesar Rp842 miliar, dengan
sektor perbankan sebagai target utama net buy sebesar Rp281 miliar.
Sehubungan dengan rilisnya data cadangan devisa pada akhir maret 2019 oleh
Bank Indonesia yang meningkat sebesar US$124,5 miliar. Hal ini membuat
kepercayaan investor dunia meningkat terhadap kondisi fundamental
perkenomian negara Indonesia yang cukup solid dan kuat.

Investor domestik mencatatkan net buy sebesar Rp4 miliar pada sektor
pertambangan sehubungan dengan harga batubara yang mulai bangkit
terdorong oleh sentimen optimisme perang dagang.

Today’s Outlook: Perhatikan Saham-Saham Komoditas

Dow Jones ditutup melemah tipis 0,32% pagi tadi, didorong oleh aksi profit
taking. Hari ini INNI index kami prediksikan rebound, didorong oleh data
cadangan devisa Indonesia mencapai USD125 miliar (level tertinggi selama 11
bulan terakhir). Selain itu kami prediksi saham-saham pertambangan dan
minyak akan menguat seiring penguatan harga komoditas pagi tadi seperti harga
minyak mentah (+2,1%), batubara (+1,9%) dan nikel (+1,1%).

Company News

BMRI  :Aset Tercatat Tumbuh 10,3%

MAPI  : Menargetkan Proyek MRT dan Rest Area
KRAS  : Merestrukturasi Utang ke Convertible Bond

Domestic & Global News
Cadangan Devisa Maret 2019 Naik Menjadi US$124,5 Miliar
Harga Minyak Melonjak di Tengah Konflik Libia

Indonesia Economic Data

Monthly Indicator Last Prev. Quarterly Indicator Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00%  6.00% Real GDP 5.18% 5.17%
FX Reserve (USD bn) 12454  123.30 Current Acc (USD bn)  (9.15) (8.85)
Trd Balance (USD bn) 0.33 (1.16) Govt. Spending Yoy 4.56% 6.28%
Exports Yoy -11.33%  -4.70% FDI (USD bn) 3.62 5.95

Imports Yoy -13.98% -1.83% Business Confidence ~ 108.05 112.82
Inflation Yoy 2.48%  2.57% Cons. Confidence* 124.50 125.50

JCI Index
April 8 6,425.73
Chg. -48.28pts (-0.75%)
Volume (bn shares) 143.65
Value (IDR tn) 8.34
Adv 147 Dec 260 Unc 240 Untr 111

INNI Index
Last 7,885.81
Chg. -72.54pts (-0.91%)
INNI Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
PTBA 1.8%  MAPI -5.1%
BBRI 0.7% LSIP -4.5%
PWON 07%  PTPP -3.2%
KLBF 0.7% WIKA -3.2%
ADRO 0.4% WSKT -3.0%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,955
Sell 2,113
Net Buy (Sell) 842
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BTPS 115.4 BBTN 20.9
BMRI 64.5 PTBA 11.3
BBRI 55.5 UNTR 8.9
SMGR 50.2 PNLF 8.4
TLKM 419  BNLI 7.7
Government Bond Yield & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.64% 0.06%
USDIDR 14,167 0.24%
KRWIDR 12.37 -0.40%
Global Indexes
Index Last Chg. %
Dow Jones 26,341.02 (83.97) -0.32%
S&P 500 2,895.77 3.03 0.10%
FTSE 100 7,451.89 5.02 0.07%
DAX 11,963.40 (46.35) -0.39%
Nikkei 21,761.65 (45.85) -0.21%
Hang Seng 30,077.15  140.83  0.47%
Shanghai 3,244.81 (1.76) -0.05%
KOSPI 2,210.60 0.99 0.04%
EIDO 26.24 (0.15) -0.57%
Commodities
Commodity Last Chg. %

Gold (USD /troy oz.) 1,297.5 57  0.44%
Crude Oil (USD /bbl) 64.40 132 2.09%
Coal Newcas(USD/ton) 83.75  2.75  3.40%
Nickel LME (USD /MT) 13,182 111.0 0.85%
Tin LME (USD /MT) 20,825 (175.0) -0.83%
CPO (MYR/Ton) 2,200 (24.0) -1.08%
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BMRI : Aset Tercatat Tumbuh 10,3% MAPI  : Menargetkan Proyek MRT dan Rest Area

PT Bank Mandiri (Persero) Tbk (BMRI) mencatatkan Anak usaha PT Mitra Adiperkasa Tbk (MAPI), PT MAP
pertumbuhan aset menjadi Rp1.036,28 triliun (+10,3% y-y) Boga Adiperkasa Thk (MAPB) tengah mengincar peluang
hingga Februari 2019. Kenaikan ini didorong oleh realisasi ekspansi ke proyek MRT dan rest area baru. Pada 2019,
kredit BMRI yang tumbuh 17,0% y-y dan realisasi segmen MAPB menargetkan penambahan 60 gerai, serupa dengan
kredit korporasi yang melonjak 30,2% y-y. Selain itu tahun 2018. Selain penambahan gerai, MAPB juga akan
segmen mikro dan segmen konsumer juga mencatatkan menghadirkan inovasi produk baru dan bekerja sama
pertumbuhan sebesar 24,6% y-y dan 10,5% y-y. (Kontan) dengan program promosi Go-pay. (Kontan)

KRAS : Merestrukturasi Utang ke Convertible Bond

PT Krakatau Steel (Persero) Tbk (KRAS) akan
merestrukturasi utang menjadi convertible bond dengan
tenor yang cukup panjang terkait dengan beban utang
yang melampaui kemampuan membayar. Adapun langkah
ini telah disetujui 4 bank BUMN. Selain itu, KRAS juga
berencana untuk melepas beberapa aset untuk keperluan
pembayaran utang. (CNBC Indonesia)

Domestic & Global News

Cadangan Devisa Maret 2019 Naik Menjadi US$124,5 Miliar

Posisi cadangan devisa (cadev) Indonesia pada akhir Maret 2019 meningkat menjadi US$124,5 miliar. Angka tersebut naik
USS$1,2 miliar dari posisi bulan sebelumnya yang tercatat US$123,3 miliar. "Peningkatan cadev dipengaruhi oleh
penerimaan devisa migas dan penerimaan valas lainnya," jelas Direktur Eksekutif Departemen Komunikasi Bank Indonesia
(Bl) Onny Widjanarko dalam rilis resmi yang dikutip Kontan.co.id, Senin (8/4). Posisi cadev tersebut setara dengan
pembiayaan 7 bulan impor atau 6,8 bulan impor dan pembayaran utang luar negeri pemerintah. Serta berada di atas
standar kecukupan internasional sekitar 3 bulan impor. (Kontan)

Harga Minyak Melonjak di Tengah Konflik Libia

Harga minyak mencetak rekor tertinggi baru 2019 pada Senin sebagaimana Brent crude futures meningkat 1,1% ke
USD71,10 per barel. Minyak mentah AS juga naik 2,1% ke USD64,40 per barel. Pada waktu dagang Selasa pagi, harga
minyak mentah melanjutkan penguatan dengan Brent naik 0,1% ke USD71,17 per barel dan minyak mentah AS naik 0,23%
menjadi USD64,55. Pergerakan harga minyak terjadi di tengah kemunculan kembali konflik di Libya: produsen utama
minyak OPEC. (CNBC)
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INNI Component

End of Upside 1Year Market Price/ ) Return on Dividend Sales EPS .
Last Target . X Price / : ) Adjusted
Last Year Price® Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%6) (IDR tn) (TTM) (%) (%8) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 14.8 2,406.9
BBCA 27,575 26,000 32,000 Buy 16.0 21.1 679.9 26.3x 4.5% 18.3 0.9 8.7 11.0 0.9
BERI 4,290 3,660 4,650 Hold 8.4 21.5 529.2 16.2x 2.9% 18.5 2.5 10.4 11.7 1.5
BMRI 7,575 7,375 8,000 Hold 5.6 - 353.5 14.1x 2.0x 14.4 2.6 7.4 21.2 1.4
Consumer (3.4) 1,439.2
GGRM 78,675 83,625 110,000 Buy 39.8 6.0 151.4 19.4x 3.4x 17.8 3.3 14.9 0.5 1.1
UNVR 48,200 45,400 59,000 Buy 22.4 (7.1) 367.8 A40.4x% 48.5x% 142.9 1.9 1.5 30.1 1.0
ICBP 9,000 10,450 11,800 Buy 31.1 8.8 105.0 22.9x 4.9x% 22,2 2.4 7.9 20.2 0.8
INDF 6,500 7450 8,700 Buy 33.8 (9.4) 57.1 13.7x 1.7x 12,8 4.6 4.6 0.2 1.2
KAEF 3,590 2,600 4,100 Hold 14.2 64.7 19.9 A7.9% 6.2x 14.6 0.5 21.7 27.3 1.2
KLBF 1,530 1,520 1,870 Buy 22.2 0.7 1.7 29.2x 4.9x% 17.6 1.6 4.4 2.2 1.2
Infrastructure 4.6 789.82
TLEM 3,980 3,750 4,350 Hold 5.3 6.5 354.3 21.4x 4.4x 20.4 4.2 2.3 (20.6) 0.8
JSMR 6,000 4,280 6,000 Hold - 319 43.5 15.8x 2.6x 138 1.0 54 0.1 0.5
Trade {12.5) 7171
UNTR 25,300 27,350 35,000 Buy 35.1 (24.9) 56.6 B.7x 1.8x 224 3.8 311 50.3 0.5
SILO 3,950 3,590 4,350 Hold 10.1 (51.8) 6.4 397.0x 1.0x 0.3 N/A 2.0 (85.4) 1.0
MIKA 1,975 1,575 2,300 Buy 16.5 (6.8) 28.7 A7.0x 7.0x 15.8 N/A 8.7 (10.6) 0.8
LPPF 3,830 5,600 5,500 Buy 43.6 (65.8) 11.2 10.2x 6.0x 53.0 11.5 2.2 (42.4) 1.1
RALS 1,765 1,420 2,050 Buy 16.1 30.7 12.5 20.2x 3.1x 16.0 2.3 2.1 44.4 0.8
MAPI 940 305 1,300 Buy 38.3 19.0 15.6 23.2x 2.9x 15.5 0.4 16.0 117.8 0.8
Property (7.0) 418.1
PWON 735 620 725 Hold (1.4) 14.8 354 13.9x 2.8x 222 0.8 23.2 35.8 1.3
CTRA 1,050 1,010 1,080 Hold (0.9) (8.8) 20.2 17.1x 1.4x 8.5 0.5 19.1 32.8 1.7
PTPP 2,130 1,805 2,450 Buy 15.0 (22.5) 13.2 B8.8x 1.0x 12.4 2.2 16.8 3.4 1.5
WSKT 1,940 1,680 2,600 Buy 34.0 (22.7) 26.3 6.6x 1.5x 24.8 2.5 7.9 2.7 1.4
WIKA 2,140 1,655 2,500 Buy 16.8 23.0 19.2 11.3x 1.3x 12.6 1.3 15.0 43.5 1.2
Basic Ind. 12.8 669.1
KRAS 432 402 600 Buy 38.9 (9.6) 3.4 NfA 0.3x (4.1) NfA 20.0 7.1 1.2
Misc Ind. 0.8 389.9
ASl 7,550 8,225 9,100 Buy 20.5 (2.6) 305.7 14.3x 2.2% 16.6 2.5 16.1 14.8 1.2
Mining (4.1) A05.3
ADRO 1,265 1,215 1,750 Buy 38.3 (38.9) 40.5 6.8x 0.8x 11.7 7.9 11.1 (13.8) 1.2
PTBA 4,070 4,300 5,100 Buy 25.3 26.8 46.9 B8.5x% 2.7% 33.9 7.8 8.7 12.2 1.0
INCO 3,370 3,260 4,400 Buy 30.6 11.6 33.5 37.2% 1.3x 3.3 NfA 23.4 N/A 1.5
ANTM 885 765 1,200 Buy 35.6 4.1 21.3 24.3x% 1.1x 4.6 0.2 599.5 540.7 1.4
Agriculture {13.7) 97.0
AALI 12,300 11,825 16,000 Buy 30.1 (10.7) 23.7 16.5x% 1.2x% 7.7 3.5 10.3 (26.9) 0.6
LSIP 1,175 1,250 1,500 Buy 27.7 (15.5) 8.0 24.2% 1.0x 4.0 3.8 (15.2) (54.8) 0.8
* Target Price for December 2019 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 8,500 -
YTD Change 8.6%
YTD Change Gap (vs JCI) 4.8% 7,500 1
Weekly Change -0.3%
Weekly Change Gap (vs JCI) 0.3% 6.500 1
INNI Market Capitalization 5500 |
Market Cap (IDR tn) 3,464
Market Cap (%) 47.27 4500 W
3,500 . . .
Jan-16 Jan-17 Jan-18 Jan-19

——JCI Index INNI Index (Weighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research
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Global Economic Calendar

Country Jal-lkc:::a Period Actual Consensus Previous
Monday JPN 06:50 BoP Current Account Balance Feb ¥2676.8b  ¥2633.5b ¥600.4b
8- Apr USA 21:00 Factory Orders Feb -0.50% -0.50% 0.10%
USA 21:00 Durable Goods Orders Feb F -1.60% -1.60% -1.60%
Wednesday JPN 06:50 PPl YoY Mar 1.00% 0.80%
10 - Apr JPN 06:50 Core Machine Orders MoM Feb 2.90% -5.40%
UK 15:30 Manufacturing Production MoM Feb 0.20% 0.80%
UK 15:30 Industrial Production MoM Feb 0.10% 0.60%
USA 18:00 MBA Mortgage Applications 5-Apr -- 18.60%
EU 18:45 ECB Deposit Facility Rate 10-Apr -0.40% -0.40%
EU 18:45 ECB Main Refinancing Rate 10-Apr 0.00% 0.00%
USA 19:30 CPIMoM Mar 0.30% 0.20%
Thursday CHN 08:30 PPl YoY Mar 0.40% 0.10%
11- Apr CHN 08:30 CPI YoY Mar 2.30% 1.50%
GER 13:00 CPI MoM Mar F 0.40% 0.40%
GER 13:00 CPIYoY Mar F 1.30% 1.30%
USA 19:30 PPI Final Demand MoM Mar 0.30% 0.10%
USA 19:30 Initial Jobless Claims 6-Apr 210k 202k
Friday USA 21:00 U. of Mich. Sentiment Apr P 98.2 98.4
12 - Apr

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Hour
DEY Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday Tentative Net Foreign Assets IDR Mar - 1696.2t
8- Apr Tentative Foreign Reserves Mar -- $123.30b

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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